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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

MC MODERE

L'objectif de gestion de cet OPCVM est de réaliser de réaliser, sur la durée de placement
recommandée, une performance nette de frais de gestion fixes supérieure a celle de I'€STER Capitalisé
+2.5% / an en investissant dans toutes classes d’actifs et tout type d’instrument financier de maniére
a diversifier les sources d’exposition au risque du compartiment.

Le style de gestion mis en ceuvre est discrétionnaire, sur la base des caractéristiques intrinseques des
classes d’actifs et des véhicules d’investissement et ne tient pas compte de la composition de
I'indicateur de référence. Le compartiment met en place une stratégie qui se décompose en deux
temps. Dans un premier temps, le poids de chaque classe d’actifs est choisi de maniere discrétionnaire
par la société de gestion, sur la base de ses propres analyses dans un but de diversification des sources
d’exposition aux risques du compartiment.

Les analyses de la société de gestion se baseront par exemple sur les critéres suivants : niveau de
valorisation de la classe d’actifs, perspectives, exposition historique au risque, etc. Puis, au sein de
chaque classe d’actif, la société de gestion sélectionne de maniére discrétionnaire le ou les véhicules
qui lui semblent les plus adaptés pour investir en direct dans des actions ou obligations cotées sur des
places de marché de pays réglementés ou organisés de I'EEE, ou sur les marchés réglementés hors EEE
ou reconnus en France, y compris des pays émergents, sur toutes capitalisations et sur tous les
secteurs, ou via des, OPCVM et FIA, Trackers et ETF cotés sur les marchés réglementés des pays
reconnus ou via des contrats financiers a terme. La sélection des véhicules d’investissement cherchera
a optimiser le co(t de I'investissement, la représentativité des véhicules pour la classe d’actif, et la
possibilité de surperformance des véhicules d’investissement par rapport a la classe d’actif. Les sources
de performance du compartiment sont donc a trois niveaux :

- Choix des classes d’actif dans l'allocation globale du portefeuille (en tenant compte des
contraintes de gestion et réglementaires) : actions, obligations,

- Choix des véhicules pour implémenter I'allocation choisie ; et
- Performance des véhicules choisis

Ces investissements permettent au gérant de diminuer I'exposition aux marchés actions du
compartiment en cas d’anticipation de la baisse des marchés actions.

L'OPC s’engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net
suivantes :

- De 0-30% sur les marchés actions de toutes zones géographiques, y compris les pays
émergents (dans la limite de 10%), de tous les secteurs (y compris des sociétés fonciéres dans la limite
de 30%) et de toutes tailles de capitalisation (dans la limite de 10%) a travers (i) des titres cOtés sur la
place des marchés de pays reconnus ou (ii) a travers des OPC.

- De 40-100% en instruments de taux, du secteur public ou privé, de toute zone géographique, y
compris de pays émergents (dans la limite de 15%) de toutes notations y compris spéculatifs ou non
noté par la société de gestion ou les agences de notations (dans la limite de 20%) y compris des



obligations convertibles, y compris des produits monétaires (dans la limite de 10%) a travers (i) des
titres cotés sur la place des marchés de pays reconnus ou (ii) a travers des OPC.

- De 0-50% au risque de change
- De 0-25% aux marchés de pays émergents

- De 0-30% aux autres classes d’actifs via des OPC, y compris aux marchés des matieres
premieres dans la limite de 10% de I'actif net

Le cumul de I'exposition aux actions, de I'exposition actions issue des obligations convertibles, de
I’exposition aux matiéres premieres et aux obligations spéculatives a haut rendement ne pourra
dépasser 40 % de I'actif net. Le compartiment pourra également, intervenir sur contrats financiers a
terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou
d’exposition au risque de taux et au risque actions et de couverture du risque de change, sans entrainer
une surexposition du portefeuille. Le compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net en OPC

(y compris ETF ou tracker).

Indicateur de référence : 'OPCVM n’étant ni indiciel, ni a référence indiciel, la stratégie de gestion est
sans contrainte par rapport aux titres composants I'indicateur de référence. Cet indice ne constitue
gu’un indicateur de comparaison a posteriori de la performance.

MC LEADERS REACTIFS

L’objectif de gestion de ce compartiment a pour objectif d’offrir une performance annualisée, nette
de frais de gestion, supérieure a 4 % sur la durée de placement recommandée. MC Leaders Réactifs
est nourricier du compartiment MC Leaders Durables. Il a un objectif de gestion différent du maftre du
fait des opérations de couverture des marchés actions et de change qui sont mises en ceuvre par la
société de gestion

Le style de gestion est discrétionnaire et sans contrainte relative a l'indice, sur la base des
caractéristiques intrinseques des sociétés, le choix des valeurs étant fondé sur une analyse qualitative
des titres de l'univers d’investissement. Le compartiment est géré activement. Le compartiment
investit dans les actions de grandes entreprises mondiales, leaders sur leur marché ou en position
avantageuse pour le devenir. L'empreinte carbone de ces entreprises est par ailleurs analysée de sorte
a détenir un portefeuille positionné sur des entreprises qui cherchent, directement ou indirectement,
a réduire leur impact sur le changement climatique.

Une approche de type « Best-in-class » par secteur est privilégiée. Le processus de sélection des titres
s’effectue en quatre étapes : Un filtre quantitatif « carbone », secteur par secteur, qui exclut au
minimum 40 % de 'univers d’investissement ; I'identification des entreprises leaders dans leur activité
; une analyse financiere ; une analyse fondamentale approfondie, incluant une revue carbone
qualitative. Les données « carbone » d’une entreprise (émissions effectives et évitées) n’étant pas
toujours disponibles, I'analyse de ces éléments peut étre limitée, tout particulierement pour les
secteurs non carbo-intensifs. Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne



recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans I'intérét des porteurs.

Le compartiment s’engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net suivantes :

- De 90 % a 100 % sur les marchés actions de toutes zones géographiques, de toutes
capitalisations dont : de 0% a 10% aux marchés des actions de pays émergents, de 0% a 10% aux
marchés des actions de petites capitalisations (définies comme présentant une capitalisation boursiére
inférieure a 1Mds€).

- De 0 % a 10 % en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones
géographiques, de toutes notations selon I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de
notation ou non notés dont :

- De 0% a 10 % en instruments de taux spéculatifs / en titres High Yield, susceptibles d’offrir un
rendement plus élevé en contrepartie d’un risque de défaut plus important,

De 0 % a 10 % en instruments de taux non notés,

De 0 % a 10 % en instruments de taux de pays émergents,
- De 0 % a 10 % en obligations convertibles.

Le cumul de I'exposition actions résultant des actions et de I'exposition actions issue des obligations
convertibles ne pourra dépasser 100 % de I'actif net.

-De 0% a 40 % de I'actif net au risque de change; Il peut également intervenir sur les contrats financiers
a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre de couverture au risque de change, ainsi que les titres
intégrant des dérivés utilisés a titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d’action, de taux et
de change. Ces instruments n’entrainent pas une surexposition du portefeuille.

Indicateur de référence : L'OPCVM n’étant ni indiciel, ni a référence indiciel, la stratégie de gestion est
sans contrainte par rapport aux titres composants l'indicateur de référence. Cet indice ne constitue
gu’un indicateur de comparaison a posteriori de la performance.

MC LEADERS DURABLES

L'objectif de gestion de la SICAV est de surperformer le MSCI World 100% Hegded to EUR
(MXWOHEUR) couvert en euros sur la période d’investissement recommandée, tout en investissant
dans des sociétés qui, selon les analyses quantitatives et qualitatives menées par la société de gestion,
cherchent a limiter leur impact sur le changement climatique.

Le style de gestion est discrétionnaire et sans contrainte relative a l'indice, sur la base des
caractéristiques intrinseques des sociétés, le choix des valeurs étant fondé sur une analyse qualitative
des titres de l'univers d’investissement. Le compartiment est géré activement. Le compartiment
investit dans les actions de grandes entreprises mondiales, leaders sur leur marché ou en position
avantageuse pour le devenir. L'empreinte carbone de ces entreprises est par ailleurs analysée de sorte
a détenir un portefeuille positionné sur des entreprises qui cherchent, directement ou indirectement,
a réduire leur impact sur le changement climatique.



Une approche de type « Best-in-class » par secteur est privilégiée. Le processus de sélection des titres
s’effectue en quatre étapes : Un filtre quantitatif « carbone », secteur par secteur, qui exclut au
minimum 40 % de 'univers d’investissement ; I'identification des entreprises leaders dans leur activité
; une analyse financiere ; une analyse fondamentale approfondie, incluant une revue carbone
qualitative. Les données « carbone » d’une entreprise (émissions effectives et évitées) n’étant pas
toujours disponibles, I'analyse de ces éléments peut étre limitée, tout particulierement pour les
secteurs non carbo-intensifs. Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne
recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre
analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans I'intérét des porteurs.

Le compartiment s’engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net suivantes :

- De 90 % a 100 % sur les marchés actions de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations
dont : de 0% a 10% aux marchés des actions de pays émergents, de 0% a 10% aux marchés des actions
de petites capitalisations (définies comme présentant une capitalisation boursiére inférieure a 1Mds€).

- De 0% a 10 % en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques, de
toutes notations selon I'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation ou non notés
dont :

- De 0 % a 10 % en instruments de taux spéculatifs / en titres High Yield, susceptibles d’offrir un
rendement plus élevé en contrepartie d’un risque de défaut plus important,

-De 0% a 10 % en instruments de taux non notés,
-De 0% a 10 % en instruments de taux de pays émergents,
-De 0% a 10 % en obligations convertibles.

Le cumul de I'exposition actions résultant des actions et de I'exposition actions issue des obligations
convertibles ne pourra dépasser 100 % de I'actif net.

-De 0% a 40 % de I'actif net au risque de change ; Il peut également intervenir sur les contrats financiers
a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre de couverture au risque de change, ainsi que les titres
intégrant des dérivés utilisés a titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d’action, de taux et
de change. Ces instruments n’entrainent pas une surexposition du portefeuille.

Indicateur de référence : L'OPCVM n’étant ni indiciel, ni a référence indiciel, la stratégie de gestion est
sans contrainte par rapport aux titres composants l'indicateur de référence. Cet indice ne constitue
gu’un indicateur de comparaison a posteriori de la performance.
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RAPPORT DE GESTION A L'

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale annuelle, conformément aux textes légaux et
réglementaires ainsi qu'aux dispositions statutaires afin de vous rendre compte de I'activité de votre
société au cours de |'exercice écoulé et vous demander d'approuver les comptes arrété au 31
décembre 2024.
COMPTE RENDU D'ACTIVITE
Politique de Gestion

DonneeTypeld 415 TEXTE

MC MODERE

MC MODERE

MODIFICATIONS SURVENUES EN 2024 SUR LE COMPARTIMENT
PERFORMANCE 2024

+4,64%

COMMENTAIRE DE GESTION

Le contexte macroéconomique a été favorable aux les marchés financiers, marqué par la baisse de
l'inflation et 'assouplissement des politiques monétaires.

Aux Etats-Unis, I'économie a une nouvelle fois surpassé les attentes. La consommation des ménages
est restée solide, soutenue par I'utilisation de I'épargne accumulée pendant la pandémie et un recours
accru au crédit. Lintelligence artificielle a été un moteur essentiel des marchés, avec des performances
spectaculaires de certaines valeurs technologiques, a 'image de Nvidia. En parall¢le, la Fed a amorcé
un assouplissement monétaire a la fin de I'été, rassurant les investisseurs sur les perspectives de
croissance. Ces éléments ont permis au S&P 500 d’enregistrer une progression de plus de 20 % sur
lannée.

En Europe, la situation a été plus contrastée. La croissance a stagné, pénalisée par un ralentissement
de l'activité en Allemagne et des tensions économiques et politiques en France. Malgré des déficits
publics élevés, seuls certains pays du Sud ont affiché une croissance supérieure aux attentes. La
Banque centrale européenne, confrontée a une inflation en repli sous les 2 %, a cependant devancé
la Fed en initiant une baisse des taux, une premiere dans son histoire. Cette décision a apporté un
soutien aux marchés, permettant a I'Eurostoxx d’afficher une hausse de prés de 8 % sur la période.

Enfin, en Asie, la Chine a connu un net ralentissement, fragilisée par la crise immobiliére et la faiblesse
de la demande intérieure. Toutefois, les annonces de plusieurs plans de relance en fin d’année ont
favorisé un rebond des marchés chinois.

Ainsi, sur I'ensemble de I'année 2024, l'indice EuroStoxx 50 Net, représentatif des marchés actions
européens, a progressé de +11,0 %, tandis que les marchés actions américains, mesurés par le S&P



500 Net, ont enregistré une croissance de +33,0 %, portés par le rebond des grandes valeurs
technologiques. De méme, les pays émergents ont enregistré une hausse de +7,5 %. L'indice
obligataire iBOXX Corporate a également affiché une progression de +2,7 %.

Le fonds MC Modéré a pour objectif de réaliser une performance nette de frais de gestion fixes
supérieure a celle de I'ESTER capitalisé + 2,5 % par an, en investissant dans toutes les classes d'actifs.
Cependant, le fonds a réalisé une performance de +4,64 %, en sous-performance par rapport a son
indicateur de référence qui a cléturé I'année 2024 a +6,44 %.

En termes de mouvements, fidéle a sa politique d'investissement, le fonds est resté exposé toute
l'année aux différentes classes d'actifs dans des proportions relativement similaires. Les trackers
SPDR US TREASURY ETF, SPDR EUR CORP et ISHR EURO CORPORTATE EX FIN ont été
renforcés dans le portefeuille afin de profiter de la baisse des taux. A contrario, nous avons allégé les
fonds HELIUM FUND et EXANE PLEAIDE, les stratégies de performance absolue étant moins
adaptées dans un contexte de taux élevés, au profit de I'obligataire, plus porteur en 2024. Le fonds a
principalement été impacté positivement par le LYXOR S&P 500 et le AMUNDI PRIME US CORP et
négativement par le SPDR EUROPE SMALLCAP.

Traitement des actifs non liquides : non concerné

Calcul des effets de levier : méthode de 'engagement

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE

Non concerné.

OPERATIONS D’ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Reéglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice, et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce fitre.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE

Montaigne Capital détaille sur son site internet : www.montaigne-capital.com, sa politique de gestion
des critéres ESG

La stratégie mise en ceuvre au sein du compartiment MC Modéré est conforme aux dispositions de
l'article 6 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans
le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »). A ce titre, aucune approche extra-
financiere n’est retenue et il n'est pas tenu compte des incidences négatives sur les risques de
durabilité.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Sans les mettre en avant dans sa communication, Montaigne Capital intégre toutefois dans ses
analyses et réflexions, les criteres ESG suivants :

- Le pourcentage de femmes au conseil d’administration de la société

- Le pourcentage de candidats indépendants au conseil d’administration de la société

- L’existence de critéres ESG dans la rémunération variable du management de la société-
- Le pourcentage de femmes dans I'effectif de la société.


http://www.montaigne-capital.com/

Ces éléments sont matérialisés dans une fiche de scoring de valeur, générée pour chaque
investissement projeté. Cette liste est susceptible d’évoluer dans le temps

Liste des fonds gérés par Montaigne Capital au 29/12/2024 qui prennent en compte simultanément et
de maniére formelle les criteres ESG dans leur processus de gestion : MC Leaders Durables et MC
Leaders Réactifs, Nomos Conviction Monde et Influence Allocation Privilége qui représentent 28% des
encours de la Société de Gestion.

La société, et les fonds qu’elle gére, n’adhérent a aucune charte ou aucun label sur la prise en compte
des critéres ESG

MC LEADERS REACTIFS

MODIFICATIONS SURVENUES EN 2024 SUR LE COMPARTIMENT
Néant

PERFORMANCE 2024 :
-0,66 %

COMMENTAIRE DE GESTION

Le contexte macroéconomique a été favorable aux les marchés financiers, marqué par la baisse de
linflation et I'assouplissement des politiques monétaires.

Aux Etats-Unis, I'’économie a une nouvelle fois surpassé les attentes. La consommation des ménages
est restée solide, soutenue par I'utilisation de I'épargne accumulée pendant la pandémie et un recours
accru au crédit. L'intelligence artificielle a été un moteur essentiel des marchés, avec des performances
spectaculaires de certaines valeurs technologiques, a I'image de Nvidia. En paralléle, la Fed a amorcé
un assouplissement monétaire a la fin de I'été, rassurant les investisseurs sur les perspectives de
croissance. Ces éléments ont permis au S&P 500 d’enregistrer une progression de plus de 20 % sur
année.

En Europe, la situation a été plus contrastée. La croissance a stagné, pénalisée par un ralentissement
de l'activité en Allemagne et des tensions économiques et politiques en France. Malgré des déficits
publics élevés, seuls certains pays du Sud ont affiché une croissance supérieure aux attentes. La
Banque centrale européenne, confrontée a une inflation en repli sous les 2 %, a cependant devancé
la Fed en initiant une baisse des taux, une premiere dans son histoire. Cette décision a apporté un
soutien aux marchés, permettant a I'Eurostoxx d’afficher une hausse de prés de 8 % sur la période.

Enfin, en Asie, la Chine a connu un net ralentissement, fragilisée par la crise immobiliére et la faiblesse
de la demande intérieure. Toutefois, les annonces de plusieurs plans de relance en fin d’année ont
favorisé un rebond des marchés chinois.

MC Leaders Reéactifs est un fonds nourricier du compartiment MC Leaders Durables, couvert
partiellement au marché actions, dont I'objectif est de réaliser une performance supérieure a +4 %
annualisés sur la durée de placement recommandée. Le fonds enregistre en 2024 une performance de
- 0,66 %.

Nos valeurs du secteur technologique, de I'industrie et de la santé, telles que Wabtec, Nvidia, Alphabet,
Salesforce, Schneider Electric, Mettler-Toledo et Thermo Fisher, nous ont permis de réaliser de solides
plus-values. En revanche, nos valeurs sectorielles dans les semi-conducteurs, le luxe et les spiritueux,
comme Infineon Technologies, LVMH et Pernod Ricard, ont pénalisé la performance du fonds. Par
ailleurs, nous avons initié et renforcé nos positions sur des sociétés dont le potentiel de croissance
nous semblait fort, telles que ASML Holding, Nintendo, Fortinet ou LVMH. A contrario, nous avons
allégé ou liquidé nos positions dans Infineon Technologies, Neste, Novo Norsdik et Palo Alto. Enfin, les
couvertures de change partielles ont pesé sur la performance du fonds en raison du renforcement du
dollar américain. Le niveau de couverture aux indices actions est de 32,6% a fin décembre.



Traitement des actifs non liquides : non concerné

Calcul des effets de levier : méthode de 'engagement

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE

Non concerné.

OPERATIONS D’ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice, et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE

Montaigne Capital détaille sur son site internet : www.montaigne-capital.com, sa politique de gestion
des critéres ESG

Des criteres extra financiers sont utilisés dans le processus d’investissement du compartiment MC
Leaders Durables. Ceux-ci sont de différents types :

- Des éléments quantitatifs : les émissions brutes de carbone des sociétés (scope 1, 2 et 3 si
disponible), les émissions évitées des sociétés grace a pratiques positives en matiére d’empreinte
carbone ; le tout ramené a leur capitalisation boursiere, chiffre d’affaires, génération de trésorerie ou
autre métrique appropriée.

- Des éléments qualitatifs : la transparence des sociétés sur leurs émissions, leur positionnement
public sur le sujet, leur éventuel plan de réduction d’émission, les actions positives qu’elles ont pu
entreprendre dans le passé et leurs perspectives futures sur le sujet.

Une note méthodologique est disponible sur le site de la société de gestion pour expliquer plus
précisément la maniére dont ces critéres extra-financiers sont pris en compte dans le processus
d’'investissement du compartiment. Des données complémentaires pourront étre utilisées en fonction
de 'amélioration de leur disponibilité si la société de gestion I'estime pertinent au regard de I'objectif du
compartiment.

L’'analyse extra-financiére décrite dans le processus de sélection des titres est appliquée aux actions
de grande capitalisation mondiales des pays développés (« l'univers d’investissement »). La premiére
étape du processus de sélection des titres élimine au moins 40 % de l'univers d’investissement. Cette
analyse quantitative carbone couvre au moins 90 % de l'univers d’investissement et de I'actif net du
portefeuille.

Les controverses et des notations ESG généralistes développées par des tiers sont par ailleurs prises
en compte par la société de gestion de fagon discrétionnaire.

Certaines limitations (liste non exhaustive) liées aux critéres extra-financiers sont a noter dans le
processus d’investissement :

- Certaines données d’émission de gaz a effet de serre ne sont pas publiées par les sociétés et
sont donc basées sur des estimations ;

- Les émissions de type « scope 3 » ou les émissions évitées prises en compte dans le premier
filtre quantitatif ne sont pas toujours disponibles.


http://www.montaigne-capital.com/

Le portefeuille actions du compartiment est construit selon les analyses financiére et extra-financiére
sur un nombre restreint de sociétés.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans I'intérét des porteurs.

Ce compartiment est sujet a des risques de durabilité tels que définis a I'article 2(22) du Réglement
(UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Réglement SFDR »). Il implémente une gestion active et discrétionnaire conforme aux
dispositions de larticle 8 du Reglement précité, en mettant en oceuvre des caractéristiques
environnementales. Toutefois, il ne s’engage pas a réaliser des investissements prenant en compte
les criteres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental, méme s’il n’est pas exclu que le compartiment puisse réaliser des investissements
sous-jacents qui le font. Dans ce cas, le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »
s’appliquerait uniquement aux investissements sous-jacents qui prendraient en compte lesdits critéres.
L’alignement du compartiment avec le Réglement Taxonomie n’est ainsi pas calculé.

En agissant conformément aux dispositions de sa stratégie d’investissement, la Société de Gestion
tient compte de ce risque dans son processus de décision.



Par mvestissement
durable, on entend un
investissement dans une
contribue 3 un objectif
environnemental ou
soial, pour autant qu'il
ne cause de prajudice
important 3 aucun de ces
objectifs et que les
socigtes dans lasquelles
le produit financier a
investi appliquent des
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EOUWErMAnce.

La taxinomie de IUE est
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le réglement (UE]
20204852, qui dressa
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sur be plan
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economiques durables
sur le plan social. Les
investissemeants
durables ayant un
obijectif
environnemental ne
SOt pas necessairemant
alignes sur la Exinomie.

Information périodique pour les produits financiers visés & I'article 8 paragraphes 1,
2 et 2 bis, du réglement (UE) 2018/2088 et & I'article 6, premier alinéa, du réglement
(UE) 2020/852

Denomination du produit : MC LEADERS REACTIFS
Identifiant d’entité juridique : 363500UHVESUDGTFICIS

Caractéristiques environnementales etfou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

L 1 ] Oui 2 Mon

Il a réalisé des investissements Il Ppromaouvait des caractéristigques
durables ayant un ohbjectif X environnementales et/ou sociales (E/S) et, bien
emnvironnemental : o, quiil n'ait pas pour ocbjectif linvestissement

T durable, il présentait une proportion de 92 %

L )
Dans des activités economigues LhLEEEEa iR =

qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au tire de ka
taxinomie de UE

Ayant un objectif environnemental dans des
activités economigues qQui sont considerses
comme durables sur le plan environnemental au
titre de |a taxinomie de I'UE

Dans des activités economigues %

oo Ayant objectif ironnemental d d
e — pyant un obj environ ans des

B - activitds &conomigues qui ne sont  pas
CINTIME  Gurdiies sur fe plian considérées comme durables sur le plan

environnemental au titre de la environnemental au titre de la taxinomie de
taximomie de 'UE I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant wun objectif
social = _%

Ayant un objectif social

Il promouvait des caracteristiques E/S mais n"a
pas réalisé pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le produit financier investit dans des socigtes qui, selon notre analyse, cherchent a limiter lewr impact sur

le changement dimatique. || promeut des caractéristiques envirennementales et sociales identifiées par

la paolitique ESG du produit financier telles que :

- Environnemental : stratégie environnementale, consommation d° énergie, émissions de gaz 3 effet de
serre, gestion de I'eau, émission de déchets, pollution ;

- Social @ conditions de travail, gestion des ressources humaines, limitation des inégalités hommes

femmes.

Quelle a été lo performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilité du produit fimander sont les suivants :



Les indicateurs de
durabilité permettent de
mesurer la maniére dont
les caractéristiques
ervironnementales ou
sociales promues par le
produit fimander sont
atteintes.

Soore Taux de couverture
_2o2a MCLD Univers MCLD  Univers
Sociétés "Leadership”™ CDP? B5% 4% 1005 100%
Emissions CO2 induites (scope 1. 3)° 587 1533 1005 1009
Emissions CO2 évitdes (scope 1 3 3)F ELS | 102 100%  1009%
Pourcentage de fernme dans les salariés 395 36% 1008 1009
Rotation annuelle des employés 1084 5% 9o 955
Bonus des dirigeants indexés sur des critéres ESG 6% 57% 66% 443
Séparation des fonctions de Président et de DG 33% 4% 930, 93%
Mote sur I'indépendance du Conseil (de 0 a 2) 1,72 167 96% 949%
Score ESG Montaigne Capital 57 &0 S6% 943
Trajectoire &n temperaturs’ 2,3°C 3,7°C 1008 100%
Notes :

! Entreprises notees A et A - par le Corbon Disclosure Project {CDF)

2 Emissions de corbone estimees en tonnes —C4F) directes des societes (scope 1), indirectes (scope 2) et incluant
fournisseurs et dients {scope 3] par million d'euros de chiffre d'affaines

1 émissions de corbone théoriques (en tonnes — C4F) qui ourmient £t rejetées si Fentreprise n'ovait pas activement agi
powr réduire ses émissions (scope 1 d 3) par million d'ewuros de chiffre d'gffaires

4 néthodologie de colowl developpée par le cabinet speciolisé Carbone 4 Finance [C4F)

...et par ropport oux pericdes precedentes ?

Sore Taux de coyverture

203 MCLD Univers  MCLD: Univers
Societés "Leadership™ COP? 60% 409 100% 10096
Emissions CO2 induites [scope 12 3)* 388 2223 100% 1009
Emissions CO2 évitées (scope 1 33 293 162 54% 46%
Pourcentage de fernme dans les salaries 385 36% 100% 943
Rotation annuelle des employés -] 6% B61% 44%
Bonus des dirigeants indexes sur des criteres ESG 543 [0, 1009 100%
Séparation des fonctions de Président et de DG 67% 67% 1008 100%
Mote sur l'indépendance du Conseil (de 0 a 2) 1,7 15 10084 1009
Score ESG Montaigne Capital 59 49 100% 1009
Trajectoire en température® 2,0°C 3,5°C

Quels etaient les objectifs des investissements durables gue le produit financier entendait notomment

realiser et comment les investissements durables effectués y ont-ils contribug ?

MNon applicable (ce produit n'a pas d'objectif d’investissements durables)

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment réalisés n'omnt-
ils pas cousé de preéjudice important d un objectif d'investissement durabie sur le plan environnemental ou
social #

Tows les investissements sont examings 3 Faune de filtres de controverses afin de vérifier lewr conformits aux
normes mendiales en matigre de protection de Fenvironnement, de droits de I'homme, de travail. Plus
précisément, les investissements sont filtrés en excluant les sociétés ayant les controverses jugés les plus
graves a I'encontre des normes énoncées précedemment.



La liste comprend les
investissaments
constituant la plus
grande progeortion
d'investissements du
produit financer au
cours de la période de
référence 3 savoir | 2024

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils &1é pris en considération ?

L'utilisation des 14 PIN [principales incidences négatives) obligatoires et des 2 PAl facultatifs a contribus a la
rézlisation d'une fiche climat synthétisant I'ensemble des informations extra-financiéres et permettant
d'indiguer si la sociéte analysee est durable ou non.

Les investissements durables etoient-ils conformes gux principes directeurs de F'OCDE & Pintention des
entreprises multingtionales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et oux droits
de 'homme ?

Lors de I'évaluation du caractére ¢ durable #, les émetteurs ne respectant pas les principes directeurs de
I'"OCDE et les principes directeurs des Mations Unies et ayant des controverses [ anomalies jugés sévéres sont
exclus de Funivers d'investissement.

La taxenomie de I'Union Eurcpéenne établit un principe consistant 3 € ne pas causer de préjudice
important # en vertu duguel les investissements alignés sur |a taxonomie ne devraient pas causer de
préjudice important aux objectifs de la taxonomie de I'UE et s"accompagne de critéres spécifiques de
I'Union. Le principe consistant a € ne pas causer de préjudice important * s'applique unigquement aux
investissements sous-jacents au produit finander gui prennent en compte les aitéres de I'Union
Eurcpéenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de 'Union européenne en matiére d'activités économigques durables sur ke plan
environnemental. Tout autre investissement durable ne deit pas non plus nuire de maniére significative
a des objectifs environnementaus ou sociaux

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité est réalis au travers
Fintégration des indicateurs au sein de nos analyses extra-financiéres des societas :

- Les émissions carbones (scope 1-2-3), les plans de réduction d'émissions des émetteurs ;
- Le swivi des controverses ;

- Le suivi des objectifs dés avec les réalisations effectuces ;

- Le suivi des Objectifs de Développement Durables (ODD) ;

- Le suivi des principales incidences négatives.

Ouels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

i'm“"“ les plus sacteur % dractifs | Pays

LWIviH MOET HEMINE [XPAR] Consommaticn Discrétionnaire 4,40% France
WVISA INC-CLASS A [MNYS) Technologies de I'information 3,34% Etats-Unis
CHURCH & DWIGHT [XNYS) Biens de Consommation de Base 3.31% Etats-Unis
NVIDIA CORP [MNGS) Technaologies de Iinformation 315% Etats-Unis
AUTOMATIC DATA PROC. [MNGS) Industrie 3,03% Erats-Lnis
CAPGEMINI SE [NPAR) Technaologies de Iinformation 206% France




Pour étre conforme &
la tawinomie de F'UE,
les critéres applicables
au gar fossile
Comprennent des
lirmitations des
Emissions &t le
passage a I'électricité
d'origine renouvelable
ou & des carburants 3
faible  teneur en
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gar 3 effet de seme
correspondent  awe
meilleures
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realisables

WESTAS WIND SYST [XCSE) Industrie 2E1% Danemark
FORTINET INC [XMNGS) Technologies de I'information 2,56% Etats-Unis

UILTA BEAUTY [XMNGS) Consommation Discrétionnaire 2,16% Etats-Unis
DIAGED PLC {XLON) Biens de Consommation de Base 1,75% Grande-Bretagne
UNITEDHEALTH GRP |XNYS) santg 1,68% Etats-Unis

ASML HOLDING MW [SANS) Technologies de I'information 1,52% Fays-Bas

ADV MICRO DEVICE [XNGS) Technologies de I'information 1.44% Etats-Unis
MICROSOFT CORP [XNGS) Technologies de I'information 1.29% Etats-Unis
L'OREAL [MPAR) Biens de Consommation de Base 1,02% France

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité 7

Au 31 décembre 2024, le fonds a investi 100% de son actif net dans des actifs ayant des caractéristiques
environnementales et sociales. 94% de ces investissements étaient considérés comme des investissements
durables.

Quelle était I'allocation des actifs 7
Le processus de gestion du produit financier est constitug de plusieurs étapes successives :

La premiére identifie les valeurs de PUnivers d'investissement qui sont alignées sur les caractéristiques E/3
promues par le produit financier ;

La seconde imposs des critéres additionnels de taille de capitalisation, de positionnement sectoriel, de
gouvernance, d'avantages compétitifs et de suivi des controverses E3G ;

La troisiéme amalyse |a pérennité des résultats financier de Fentreprise, 3 travers le prisme de sa génération
de cash-flow.

Les entreprises ayant passé ces trois étapes sont qualifiées de Durables (59 % de PUnivers d'investissement
a fin 2024). La sélection des investissements se fait ensuite selon une analyse qualitative financiére et extra-
financiérs.



Les activités alignees sur
la taxinomie somnt
Exprimaes en
pourcentage :

- du chiffre d"affares
pour refléter la part
des revenus provenant
des socistés dans
lesquelles le produit
financier a investi ;

- des dépensas
' nvestissernent
|CapEx) pour montrer
les investissements
werts réalisés par les
societes dans
lesquelles le produit
financier a imvesti,
pour une transition
WETS UMe Conamis
werte par exemple ;

- des dépenses
o exploitation (OpEx)
pour refléter les
activites
opérationnellas vertes.

Le symbaole i
représente des
inwestissements
durables ayant un
objectif
environmemental qui ne
tienne pas compte des
critéras en matiére
d'activités économiques
durables sur le plan
environmemental au
titre de |a taxinomie da
I"UE.

=

#2 Autres | %

{

#1E Autres caractéristiques
Ef5:13%

La categorie #1 Alignes sur les caracteristiques EfS inclut les investissements du produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues

par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier gui ne sont ni
alignes sur les caractéristigques environnementales ou sociales ni considérss comme des

imvestizsemsnts durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend -

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur ke plan

environnemental et social ;

La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS counvrant les investissements
alignés sur les caractéristiques emvironnementales ou sociales qui ne sont pas

considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés 7

Ci-dessous figurent les secteurs qui ont ét2, en moyenne, les plus importants au sein du portefeuille, sur la

base des données de cldture pour Pexercice 2024,

Secteurs % d'actifs
Industrie 2%
Technologies de I'information 27%
Biens de Consommation de Base 14%
Santé 13%
Services de Communication 6%
Consommation Discrétionnaire 4%
Finance 3%
Materiaux 2%
Services aux Collectivités 2%
Industrie 27T%




L'allocation des
actifs décrit |a
part des
imvestissements
dans des actifs
specifiques

@ Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental
étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile etfou A I'énergie nudéaire
conformes 3 la taxinomie de I'UE !7

O
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

X Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentoge d'investissements qui Etaient alignés sur la
taxinomie de FUE. Etant donné qu'il mexiste pos de méthodologie appropriée pour déterminer Falignement des
obligotions sowveraines * sur lo taxinomie, le premier graphigue montre Fafignement sur la taxinomie par rapport
d tows les investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines tandls gue le deuxiéme
graphigue représente Folignement sur lo taxinomie uniguement par rapport oux investissements du produit

1 Alignement des imwestissements sur ks 2 Alignement des investizsemnents sur |3
tzxinomie, dont obligntions souvernines* taxinomie, hors obligations souveraines®
6,3% 528
OpEx I TR OpEx I 94 38
7.0 ]
capex ] 2,08 capex 2028
4,54 . 5T
Chiffre Chiffre
1 5% | 843%
d'affaires d'affaires
0% 505 1005 0% 50% 100%
Al geds, S0 taninomie | gaz fodile W Alignis sur la tasdieeomie @ gaz Toasie
W Aligeets 50 la Tasinomie | msd aire W Alignes sur la tdisomie : nuchtaine
W Aligeets su la tasinomie [hors gae et nuchaine] W Aligniss sur la taisomie (hors ga ef mackbaire]
o alignes sur ba Taxiose o aligeeds SUT @ Lasdnomie

e zraphique represente 100°¢ des investissements totaux
* fupe fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines.

Note : pour le moment, seules les sociétés eurcpéennes publient leur alignement sur la taxinomie. Ainsi,
les societés non eurcpéennes sont supposees etre alignées g 10%.

Quelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes 7

L%

Lt Lo mctivinéis liées au gaz fossile etyou su nucksine ne seront conformes & |a taxinomie de FUE gue s elles contribuent 8 limiter le
changement dimatique (s attEnuation du changement climatique s} =t ne cusent de préjudice important 8 sucun objectf de |2
tmuinomie de FUE —woir la note axplicative dans la mange de gauche. L'ensemble des critéres applicaibles aux activiees Sconomigues dans
les zecteurs du ez fossile =t de 'énergie nuckesine qui sont conformes 3 |n taxinomie de 'UE sont definis dans le reglement delegue [UE)
20221214 de Ia Commission.



Les  indices  de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si e
produit atteint les
caracteristiques
anvironnermentales
ou sociales quil
promeut.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur |a taxinomie de FUE a-t-il évolué par rapport aux
péricdes de référence précédentes 7

Le pourcentage d'investissement align€ sur la taxomomie a éwolug 3 la baisse en raison du mangque
d'infonmations disponibles lors de la réalisation du reporting.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif environnemental
qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Les investissements durables du produit financier n’ont pas d’cbjectifs environnementausx définis.
Quelle était la proportion d'investissements durable sur le plan social ?

Ace jour, la methedologie de caloul des investissements durables ne permet pas de faire la distinction entre
les investissements durables ayant un objectif environnemental et les investissements durables ayant un
objectif social.

Quels &taient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle &tait leur
finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales s"appliquaient-elles a
eux ?

La catégorie € #2 Autres » inclut les liquidités, les instruments financiers détenus 3 titre de couverturs ainsi
que les entreprises ne franchissant pas la premiére é@pe du processus dinvestissement. Au 31/12/2024,
100% des sodétés en portefeuille franchissaient cette étape, et o2 poste n'était donc composé que de
liquidités détenwes a titre accessoire et dinstruments de cowverture du risque de change.

Ouelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
etfou sociales au cours de la période de référence ?

Le processus de gestion du produit financier permet d'ameliorer les caractéristiques environnementales
etfou sociales de par sa construction : seul 29 % de I'Univers d'investissement est identifié comme étant
durable.

Un indice spécifique a-t-il ét& désigné comme indice de référence pour déterminer si ce produit financier
est aligné sur les caractéristiques envirennementales et/ou sociales qu'il promeut ?

MNon applicable
En guoi Findice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
Mon applicable

Quelle a été lo performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité wisant @
déterminer Valignement de Findice de référence sur les caroctéristigues environnementales ou sociales
promues ?

Non applicable

Quelle a eté lo performance de ce produit financier par rapport  Vindice de référence ?
MNon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & Vindice de marché large ?

Mon applicable

MC LEADERS DURABLES

MC LEADERS DURABLES

MODIFICATIONS SURVENUES EN 2024 SUR LE COMPARTIMENT :



PERFORMANCE 2024
- PartiC:+3,71%
- PartNC:+4.54 %

COMMENTAIRE DE GESTION

Le contexte macroéconomique a été favorable aux les marchés financiers, marqué par la baisse de
l'inflation et 'assouplissement des politiques monétaires.

Aux Etats-Unis, I'’économie a une nouvelle fois surpassé les attentes. La consommation des ménages
est restée solide, soutenue par I'utilisation de I'épargne accumulée pendant la pandémie et un recours
accru au crédit. L'intelligence artificielle a été un moteur essentiel des marchés, avec des performances
spectaculaires de certaines valeurs technologiques, a 'image de Nvidia. En paralléle, la Fed a amorcé
un assouplissement monétaire a la fin de I'été, rassurant les investisseurs sur les perspectives de
croissance. Ces éléments ont permis au S&P 500 d’enregistrer une progression de plus de 20 % sur
lannée.

En Europe, la situation a été plus contrastée. La croissance a stagné, pénalisée par un ralentissement
de l'activité en Allemagne et des tensions économiques et politiques en France. Malgré des déficits
publics élevés, seuls certains pays du Sud ont affiché une croissance supérieure aux attentes. La
Banque centrale européenne, confrontée a une inflation en repli sous les 2 %, a cependant devancé
la Fed en initiant une baisse des taux, une premiére dans son histoire. Cette décision a apporté un
soutien aux marchés, permettant a I'Eurostoxx d’afficher une hausse de prés de 8 % sur la période.

Enfin, en Asie, la Chine a connu un net ralentissement, fragilisée par la crise immobiliére et la faiblesse
de la demande intérieure. Toutefois, les annonces de plusieurs plans de relance en fin d’année ont
favorisé un rebond des marchés chinois.

Fidéles a notre stratégie « Best-in-Class », nous avons choisi d’investir dans plusieurs sociétés
exemplaires en termes d’émissions de carbone et bénéficiant d’'une génération de free cash-flow solide
et durable. De plus, la stratégie de gestion du fonds intégre des critéres financiers d’analyse
fondamentale et des critéres extra-financiers principalement liés a la transition énergétique. L'indicateur
de référence du fonds (MSCI World EUR Hedged net) termine I'année a +19,89 %. Le fonds, quant a
lui, sous-performe a +3,71 % sur la période.

Nos valeurs du secteur technologique, de l'industrie et de la santé, telles que Wabtec, Nvidia, Alphabet,
Salesforce, Schneider Electric, Mettler-Toledo et Thermo Fisher, nous ont permis de réaliser de solides
plus-values. En revanche, nos valeurs sectorielles dans les semi-conducteurs, le luxe et les spiritueux,
comme Infineon Technologies, LVMH et Pernod Ricard, ont pénalisé la performance du fonds. Par
ailleurs, nous avons initié et renforcé nos positions sur des sociétés dont le potentiel de croissance
nous semblait fort, telles que ASML Holding, Nintendo, Fortinet ou LVMH. A contrario, nous avons
allégé ou liquidé nos positions dans Infineon Technologies, Neste, Novo Norsdik et Palo Alto. Enfin, les
couvertures de change partielles ont pesé sur la performance du fonds en raison du renforcement du
dollar américain. Le niveau de couverture aux indices actions est de 32,6% a fin décembre.

Information relative au traitement des actifs non liquides : non concerné

Calcul des effets de levier : méthode de 'engagement

TECHNIQUE DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE :

Non concerné



OPERATIONS D’ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice, et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce ftitre.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE

Montaigne Capital détaille sur son site internet : www.montaigne-capital.com, sa politique de gestion
des critéres ESG

Des criteres extra financiers sont utilisés dans le processus d’investissement du compartiment MC
Leaders Durables. Ceux-ci sont de différents types :

- Des éléments quantitatifs : les émissions brutes de carbone des sociétés (scope 1, 2 et 3 si
disponible), les émissions évitées des sociétés grace a pratiques positives en matiére d’empreinte
carbone ; le tout ramené a leur capitalisation boursiere, chiffre d’affaires, génération de trésorerie ou
autre métrique appropriée.

- Des éléments qualitatifs : la transparence des sociétés sur leurs émissions, leur positionnement
public sur le sujet, leur éventuel plan de réduction d’émission, les actions positives qu’elles ont pu
entreprendre dans le passé et leurs perspectives futures sur le sujet.

Une note méthodologique est disponible sur le site de la société de gestion pour expliquer plus
précisément la maniere dont ces critéres extra-financiers sont pris en compte dans le processus
d’'investissement du compartiment. Des données complémentaires pourront étre utilisées en fonction
de 'amélioration de leur disponibilité si la société de gestion I'estime pertinent au regard de I'objectif du
compartiment.

L’'analyse extra-financiére décrite dans le processus de sélection des titres est appliquée aux actions
de grande capitalisation mondiales des pays développés (« l'univers d’investissement »). La premiére
étape du processus de sélection des titres élimine au moins 40 % de l'univers d’'investissement. Cette
analyse quantitative carbone couvre au moins 90 % de l'univers d’investissement et de I'actif net du
portefeuille.

Les controverses et des notations ESG généralistes développées par des tiers sont par ailleurs prises
en compte par la société de gestion de fagon discrétionnaire.

Certaines limitations (liste non exhaustive) liées aux critéres extra-financiers sont a noter dans le
processus d’investissement :

- Certaines données d’émission de gaz a effet de serre ne sont pas publiées par les sociétés et
sont donc basées sur des estimations ;

- Les émissions de type « scope 3 » ou les émissions évitées prises en compte dans le premier
filtre quantitatif ne sont pas toujours disponibles.

Le portefeuille actions du compartiment est construit selon les analyses financiére et extra-financiere
sur un nombre restreint de sociétés.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniqguement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans I'intérét des porteurs.

Ce compartiment est sujet a des risques de durabilité tels que définis a I'article 2(22) du Reglement
(UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (dit « Réglement SFDR »). Il implémente une gestion active et discrétionnaire conforme aux
dispositions de larticle 8 du Reglement précité, en mettant en oceuvre des caractéristiques
environnementales. Toutefois, il ne s’engage pas a réaliser des investissements prenant en compte


http://www.montaigne-capital.com/

les criteres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental, méme s’il n’est pas exclu que le compartiment puisse réaliser des investissements
sous-jacents qui le font. Dans ce cas, le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »
s’appliquerait uniquement aux investissements sous-jacents qui prendraient en compte lesdits critéres.
L’alignement du compartiment avec le Réglement Taxonomie n’est ainsi pas calculé.

En agissant conformément aux dispositions de sa stratégie d’investissement, la Société de Gestion
tient compte de ce risque dans son processus de décision.



Par mvestissement
durable, on entend un
investissement dans une
contribue 3 un objectif
environnemental ou
sodial, pour autant qu'il
ne cause de préjudice
important 3 aucun de ces
objectifs et que les
societeés dans lesquelles
le produit financier a
imvesti appliquent des
pratiques de bonne
EOUVErTaNCE.
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sont pas necessairement
alignés sur la Exinomis.

Information périodique pour les produits financiers visés a I'article 8 paragraphes 1,
2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a 'article 6, premier alinéa, du réglement
(UE) 2020/852

Dénomination du produit : MC LEADERS DURABLES

Identifiant d’entité juridique : 369500GFE1TCOVIYINEL

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

o Oui
Il @ réalisé des investissements
durables ayant un objectif
emvironnemental : _ %

Dans des activités conomiques
qui sont considérées comme
durables sur le plan
environnemental au tire de la
taxinomie de I'UE

Dans des activités conomiques
qui me sont pas considérées
comme durables sur le plan
environnemental au tire de la
taxinomie de 'UE

Il @ réalisé des investissements
durables ayant un objectif
soecial @ %

x

® X MNon

] promouvait des caractéristiques
emvironnementales et/ou sociales [E/S) et, bien
qu'il m'ait pas pour objectif linvestissement
durable, il présentait une proportion de 92 %
d’investissements durables

Ayant un objectif environnemental dans des
activitds économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental au
titre de |a taxinomie de I'UE

Ayant un objectif environnemental dans des
activitds Economigques gqui ne sont  pas
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I'UE

Ayant un objectif social

Il promouvait des caracteéristiques /S mais n'a
pas réalisé pas d'inwestissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etfou sociales promues
par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le produit financier investit dans des sociétés qui, selon notre analyse, cherchent 3 limiter lewr impact sur

le changement dimatigue. || promeut des caractéristiques environnementales et sociales identifiées par

la politique ESG du produit financier telles que :

- Enwvironnemental : stratégie environnementale, consommation d'énergie, émissions de gaz a effet de
serre, gestion de I'eau, émission de déchets, pollution ;

- Social : conditions de travail, gestion des ressources humaines, limitation des inégalités hommes [

femmes.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de durabilité du produit financier sont les suivants :



Les indicateurs de
durzbilité parmettent de
mesurer la maniére dont
les caractéristiques
emironnementales ou
sociales promues par le
produit financer sont
atteintes.

Score Taux de couverture
_202a MCLD Univers MCLD  Univers
Sociétés "Leadership” COP* B5%. 40% 100%. 100%
Emissions CO2 induites (scope 13 3)* 987 1533 100%. 100%
Emissions CO2 évitées (scope 1 3 3)° 351 102 100%. 100%
Pourcentage de femme dans les salariés EL 36% 1003 1008
Rotation annuelle des employés 1013 5% So%g 558
Bonus des dirigeants indexés sur des critéres ESG 605 57% 66% 4422
Séparation des fonctions de Président et de DG 33% 34% 93% 93%
MNote sur I'indépendance du Conseil (d= 03 2) 1,72 1,67 96% 543
Soore ESG Montaigne Capital 57 &0 96% 4%
Trajectoire en température? 2,3°C 3,7°C 1008 1009%
Notes :

! Entreprises notées A et A - par le Carbon Disclosure Project (COR)

2 Emissions de carbone estimeées (en tonnes — C4F) directes des societés [scope 1), indirectes (scope 2) et incluant
Sfournisseurs et dients (scope 3} par million a'ewros de chiffre d'affaires

1 émissions de corbone théoriques (en tonnes — C4F) qui guraient été refetées si Fentreprise n'ovait pos activement agi
pour réduire ses émissions (scope 1 d 3} par million d'euros de chiffre d'affaires

4 pethodologie de coloul developpee par le cabinet specialise Carbone 4 Finance [C4F)

...et par rapport aux périodes précédentes ?

gore Taux de couverturs

223 MCLD Univers  MCLD Univers
Sociétés "Leadership” COPY 60% 4% 1008 1008
Emissions CO2 induites (scope 13 3)* ae9 2223 1008 1008
Emissions CO2 évitées (scope 14 3P 233 162 543 46%
Pourcentage de femme dans les salariés 385 3% 1008 S4%
Rotation annuelle des employés o% 6% 61% 443
Bonus des dirigeants indexés sur des critéres ESG 643 508s 100% 100%
Séparation des fonctions de Président et de DG 67% 67% 100% 100%
Mote sur I'indépendance du Conseil (de 03 2) 1,7 15 100% 100%
Score ESG Montaigne Capital 54 a3 1008 10084
Trajectoire en température® 2,0°C 3,5°C

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durobles effectués y ont-ils contribué ?

MNon applicable (ce produit n'a pas d'objectif d'investissements durabies)

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment réalisés n'ont-
ils pas cousé de préjudice important @ un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
sogial #

Tous les investissements sont examinés a Faune de filtres de controverses afin de vérifier leur conformit2 aux
normes mendiales en matiére de protection de Penvironnement, de droits de Fhomme, de travail. Plus
précisément, les investissements sont filtrés en excluant les sociétés ayant les controverses jugés les plus
graves a 'encontre des normes énoncéss précédemment.



La liste comprend les
investissaments
constituant la plus
grande proportion
d'investissements du
produit finandier au
cours de la péricds da
référence 3 savoir : 2024

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils &té pris en considération

L'utilization des 14 PIN |principales incidences négatives) obligatoires et des 2 PAI facultatifs a contribué 3 la
réalisation d'une fiche climat synthétisant I'ensemble des informations extra-financiéres et permettant
d'indiguer si la sociéte analysée est durable ou non.

Les investissements durables Stoient-ils conformes gux principes directeurs de FOCDE 4 Fintention des
entreprises multinationales et oux principes directeurs des Nations unies relgtifs gux entreprises et gux droits
de Fhomme ?

Lors de I'évaluation du caractére « durable ®, les émettewrs ne respectant pas les principes directeurs de
I"OCDE et les principes directeurs des Mations Unies et ayant des controverses / anomalies juges sévéres sont
exclus de I'univers d'investissement.

La taxonomie de |'Union Eurcpeenne etablit un principe consistant a € ne pas causer de prajudice
important # en vertu duguel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de
prejudice important aux objectifs de la taxonomie de 'UE et s'accompagne de critéres spécdfiques de
I'Union. Le principe consistant 2 € ne pas causer de préjudice important # s'applique uniquement awx
investissements sous-jacents au produit financer qui prennent en comnpte les aitéres de 'Union
Eurcpeenne en matiére d'activités économigues durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit finander ne prennent pas en compte les
critéres de I'Unicn européenne en matiére d'activités économigques durables sur be plan
environnemental. Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére significative
& des objectifs environnementaux ou sociaux

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité ?

La prise en compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité est réalisé au travers
intégration des indicateurs au sein de nos analyses extra-financiéres des sociétés -

- Les émissions carbones {scope 1-2-3), les plans de réduction d'émissions des eémetteurs ;
- Le suivi des controverses ;

- Le suivi des objectifs dés avec les réalisations effectudes |

- Le suivi des Objectifs de Developpement Durables (ODD) ;

- Le suivi des principales incidences négatives.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

i'm""“ les plus sacteur % dractifs | Pays

LWIaH MOET HEMNE [XPAR) Consommaticn Discrétionnaire 4,40% France
WISA INC-CLASS A [XNYS) Technologies de ['information 3,34% Etats-Unis
CHURCH & DAWIGHT [XNYS) Biens de Consommiation de Base 3,31% Etats-Unis
NVIDIA CORP [XNGS) Technologies de ['Information 315% Etats-Unis
AUTOMATIC DATA PROC. (XNGS) Industrie 3,03% Etats-Unis
CAPGEMINI SE [XPAR) Technologies de |'Information 256% France




Pour &tre conforme &
la tawinomie de I'UE,
les critéres applicables
au gaz fossile
Comprennent des
limitations des
Emissions &t le
passage a I'électricité
d'origine renowvelable
ou & des carburants &
faible  temeur en
carbone dici 3 la fin de
035. En e qui
concerne  Pénergie
nucléaire, les critéres
Comprennent des

régles complétes en
matisre  de  sireté
nucléaire et de gestion
des déchets.
Les activités
habilitantes
permettent

directemnent a d’autres
activités de contribusr

de maniere
substantielle 3 la
réalisation d'un
objectif
environnemental.
Les activités
transitoires sont des
activités pour

lesquelles il n'existe
pas Encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, domt  les
niveaws démission de
gar 3 effet de seme
correspondent  aux
meilleures
performances

réalisables

WVESTAS WIND SYST [XCSE) Industrie 2.81% Danemark
FORTINET INC {XMNGS) Technologies de I'information 2,56% Etats-Unis

ULTA BEAUTY [XMNGS) Consommation Discrétionnaire 2,16% Etats-Unis
DIAGED PLC [XLOM) Biens de Consommation de Base 1,75% Grande-Bretagne
UNITEDHEALTH GRP |¥NYS) sante 1,68% Etats-Unis

ASML HOLDING MV [3AMS) Technologies de I'information 1,52% Fays-Bas

ADY MICRO DEVICE [XNGS) Technologies de I'information 1,44% Etats-Unis
MICROSOFT CORP [XNGS) Technologies de 'information 1,29% Etats-Unis
L'OREAL [WPaR) Biens de Consommation de Base 1,02% France

Quelle &tait la proportion d'investissements liés & la durabilité ?

Au 31 décembre 2024, le fonds a investi 100% de son actif net dans des actifs ayant des caractéristiques
environnementales et sociales. 34% de ces investissements étzient considérés comme des investissements
durables.

Quelle était Pallocation des actifs ¥
Le processus de gestion du produit financier est constitug de plusieurs étapes successives :

La premiére identifie les valeurs de I'Univers d'investissement qui sont alignées sur les caractéristiques E/5
promues par le produit financier ;

La seconde imposs des critéres additionnels de taille de capitalisation, de positionnement sectoriel, de
gouvernance, d'avantages competitifs et de suivi des controverses E5G ;

La troisiéme analyse la pérennité des résultats finandier de 'entrepriss, 3 travers |e prisme de sa génération
de cash-flow.

Les entreprises ayant passé ces trois étapes sont qualifiées de Durables (59 % de PUnivers d'investissement
& fin 2024). La sélection des investissements se fait ensuite selon une analyse qualitative financiére et extra-
financiére.



Les activites alignées sur
la taxinomie sont
exprimees en
pouUrcEntage :

- du chiffre d"affaires
pour refléter la part
des revenus provenant
des socistas dans
lesqueelles le produit
financier a investi ;

- des dépenses
o' mvestissement
[CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par les
societeés dans
lesqueelles le produit
financier a investi,
pour une transition
WVETS UNE EConomie
werte par exemple ;

- des dépenses
o exploitation [OpEx)
pour refléter les
activités
opérationnelles vertes.

L& symbole i
représente des
inwestissements
durables ayant un
objectif
environmemental qui ne
tienne pas compte des
critéras en matiére
d'activités économiques
durables sur le plan
environmemantal au
titre de la taxinomie da
I"UE.

=

#2 Autres | %

Ef5:13%

{

#1E Autres caractéristiques

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les imvestissements du produit
financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues

par le produit financier.

La catégorie #2 Autres indut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni
alignés sur bes caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des

imvestissements durables.

La Gtegnne #1 Alignés sur les caractéristiques EfS comprend -

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur ke plan

environnemental et social ;

La sous-catégorie #1B Autres caracteristiques E/S couvrant les investissements
alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas

considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés 7

Ci-dessous figurent les secteurs qui ont £t2, en moyenne, les plus importants au sein du portefeuille, sur la

base des données de ddture pour Fexercice 2024.

Secteurs % d'actifs
Industrie 27%
Technologies de I'Information 27%
Biens de Consommation de Base 14%
Santé 13%
Services de Communication 6%
Consommation Discrétionnaire 4%
Finance 3%
Matérizux 2%
Services aux Collectivités 2%
Industrie 27%
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Les  indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurer si e
produit  atteint les
caractéristiques
erironnementales
ou sociales quil
promeut.

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxinomie de FUE a-t-il évolué par rapport aux
periedes de référence précédentes 7

Le pourcentage d'investissement aligné sur la taxonomie a évolug 3 la baisse en raison du mangque
dinformations disponibles lors de la réalisation du reporting.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif environnemental
qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Les investissements durables du produit financier n'ont pas d'objectifs environnementaw: définis.
Ouelle était la proportion d'investissements durable sur le plan social ?

Ace jour, la méthodologie de calcul des investissements durables ne permet pas de faire la distinction entre
les investissements durables ayant un objectif environnemental et les investissements durables ayant un
objectif social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle était leur
finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-elles a
eux ?

La catégorie € #2 Autres ® inclut les liquidités, les instruments financiers détenus 3 titre de couverture ainsi
que les entreprises ne franchissant pas la premiére éape du processus d'investissement. Au 31/12/2024,
1008 des sociétés en portefeuille franchissaient cette étape, et ce poste n'était donc composé que de
liquidités détenues 3 titre accessoire et dinstruments de couverture du risque de change.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques environnementales
etfou sociales au cours de la période de référence ?

Le processus de gestion du produit financier permet d'améliorer les caractéristiques environnemsntales
etfou sociales de par sa construction : seul 29 % de 'Univers dinvestissement est identifié comme étant
durable.

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour déterminer si ce produit financier
est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

MNon applicable

En quoi Vindice de référence différe-t-il d'un indice de marché large ?

Mon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicoteurs de durabilité wisant @
déterminer Falignement de Findice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales
promues ?

MNon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport @ Findice de référence ?
MNon applicable

Queile a été lo performance de ce produit financier par rapport 4 Findice de marché large ?

Mon applicable



Frais d'intermédiation
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a
son siege social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote
Montaigne Capital prend en compte, dans I'exercice des droits de vote exercé au nom des OPC gu’elle
gére, I'intérét exclusif des porteurs et actionnaires.
La Société de gestion a défini une Politique de vote, dont les principes fondamentaux sont décrits ci-
dessous. Cette politique est disponible sur son site internet.
L'exercice des droits de vote peut avoir un impact significatif sur le fonctionnement des sociétés
concernées, et donc sur la performance des portefeuilles des clients. Les gérants des fonds sont donc
responsables du bon emploi des droits attachés aux titres détenus dans les OPC qu’ils gerent. lls
conservent toutefois la faculté d’apprécier le caractere spécifique de chaque situation, et le cas
échéant, de faire exception aux réegles définies ci-apres. Dans ce cas, ils doivent motiver leur position
par écrit et en informer sans délai le RCCl de Montaigne Capital.
Une fois ces risques identifiés, I'objectif de Montaigne Capital est d’intervenir sur des sociétés dans
lesquelles les fonds représentent une position significative. A ce titre, elle participe obligatoirement
au vote lorsque I'une des conditions suivantes est remplie :
- Pour les fonds qui ne prennent pas en compte des critéres extra-financiers (Article 6 SFDR) :
le gérant est tenu de participer aux assemblées générales dés lors que les OPC gérés par la société
détiennent ensemble plus de 5% du capital ou des droits de vote de I'émetteur
- Pour les fonds intégrant des critéres extra-financiers (Article 8 et 9) : le gérant participe
obligatoirement au vote lorsque I'une des deux conditions suivantes est remplie :

o Les OPC gérés par la société détiennent ensemble plus de 3% du capital ou des droits de vote
de I'’émetteur
o} La ligne représente plus de 5% des encours d’un fonds,

Par exception a ce qui précede, elle peut ne pas participer au vote si les investissements a réaliser en
vue d’accéder aux matériels de vote sont incompatibles avec I'intérét économique des seuls porteurs.
Il est en particulier considéré que, participer physiquement a une assemblée générale tenue a
I’étranger, ou le colt élevé des prestataires offrant un service de vote par internet justifient
I"application de ce principe d’exception.

Principes de vote : Montaigne Capital vise a privilégier les intéréts exclusifs des porteurs de parts
d’OPC. A cet effet et concernant le vote des sociétés entrant dans le champ d’application de la
présente politique, les votes émis par Montaigne Capital favoriseront :

- la mise en place des fondements d’un régime de gouvernement d’entreprise efficace,

- les droits des actionnaires et les principales fonctions des détenteurs du capital,

- le traitement équitable des actionnaires,

- le role des différentes parties prenantes dans le gouvernement d’entreprise,

- la transparence et la diffusion de I'information,

- la responsabilité du conseil d’administration.

Prise en compte des criteres extra-financiers dans I'exercice des droits de vote : La Société de Gestion
appréhende I'exercice des droits de vote de chaque fonds en fonction de sa sensibilité a I'égard du
risque de durabilité et des caractéristiques ESG. L'équipe de gestion analyse chaque résolution et vote
de maniére discrétionnaire.

- Pour les fonds ne faisant pas de la promotion de caractéristiques ESG leur objectif principal et
dont I'objectif de gestion ne porte pas sur un investissement durable :

Les gérants analysent les résolutions proposées en prenant compte, au cas par cas, des
recommandations édictées par I’AFG qui sont construites autour de plusieurs thématiques ou figurent
les sujets suivants :



- La transparence des informations délivrées aux actionnaires

- L'indépendance des membres du conseil d’administration ou de surveillance

- Les modalités des rémunérations pour les dirigeants mandataires sociaux

- L’organisation et la responsabilité du conseil d’administration ou de surveillance

- Pour les fonds faisant la promotion des caractéristiques environnementales et/ou sociales et
de gouvernance : Montaigne Capital considére que I'action de ses sociétés en portefeuille doit étre
guidée par des considérations environnementales, sociales ou de gouvernance. Les gérants prennent
en considération au cas par cas, les éléments suivants lors de I'exercice des droits de vote :

- Pour les résolutions a caractere environnementale : Montaigne Capital soutient les résolutions
allant dans le sens de la lutte contre le réchauffement climatique, le changement climatique, et la
protection de la biodiversité (a titre d’exemple non exhaustif, il peut s’agir de résolutions demandant
la réduction d’émission de gaz a effet de serre, I'établissement de plan de réduction des émissions
toxiques, I'établissement de rapport sur I'usage d’eau, d’énergie renouvelable).

- Pour les résolutions a caractére sociale : Montaigne Capital soutient les résolutions allant dans
le sens de la lutte contre la discrimination, la mise en place de codes de conduite et de mesure
favorisant I'égalité des chances, I'égalité et la transparence au sein des postes a haute responsabilité.

- Pour les résolutions sur la gouvernance d’entreprise : Montaigne Capital soutient les
résolutions allant dans le sens de la lutte contre le risque de corruption et des violations des droits de
'homme. A ce titre, les gérants appuient les résolutions pronant I'établissement de codes de
conduites au sein des sociétés en portefeuilles et chez leurs fournisseurs.

Modalités d'exercice du droit de vote :

Montaigne Capital s’efforce de prendre les dispositions nécessaires a I'obtention des matériels de
votes (listes des résolutions, bulletins de vote...) aux assemblées générales des titres détenus par les
OPC sous gestion. Chaque fois que cela est possible, les votes exprimés par Montaigne Capital le sont
par correspondance. Lors des votes, Montaigne Capital peut utiliser, a titre discrétionnaire, des
recommandations de vote issues d’association (AFG) ou d’acteur privé (Calvert).

- Montaigne Capital envoie un mandataire social,

- Montaigne Capital donne son pouvoir a un autre gérant,

- Montaigne Capital donne son pouvoir a une association dont I'objet est la défense de I'intérét
des actionnaires.

Rapport annuel : Le RCCI réalise annuellement un rapport concernant I’exercice des droits de vote mis
a la disposition de tous porteurs de parts, sur demande.
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Montaigne Capital, a, dans le cadre de son activité de Société de Gestion de portefeuille pour le
compte de tiers, recours aux services d’intermédiaires de marché a qui elle transmet pour exécution,
des ordres résultant de ses décisions de gestion ou des ordres qu’elle regoit et qu’elle n’exécute pas
elle-méme. Pour répondre a I'obligation d’agir aux mieux des intéréts de ses clients, et conformément
aux dispositions de la réglementation en vigueur issues de la « Directive MIF 2 » et du code monétaire
et financier (L533-18 notamment), Montaigne Capital a mis en place toutes les mesures suffisantes
pour obtenir des intermédiaires financiers, le meilleur résultat possible lors de I'exécution des ordres
sur les différentes plateformes d’exécution disponibles (Marchés Réglementés ou Organisés, Systéme
Multilatéraux de Négociation, tables internalisées). Le résultat s’apprécie au regard des catégories de
facteurs suivantes :




- Prix (d’exécution)

- Co(t (de transaction)

- Rapidité

- Taille

- Nature de l'ordre

- Probabilité d’exécution et de réglement

La cible de clientele de Montaigne Capital étant par ailleurs majoritairement composée de clients non
professionnels, le meilleur résultat possible est déterminé sur la base du co(t total.
La Société de Gestion a ainsi formalisé pour chaque catégorie d’'Instruments Financiers concernés, une
procédure de sélection et d’évaluation des Intermédiaires de marché aupres desquels elle transmet
les ordres, en vue de leur exécution. Ce dispositif a pour objet de permettre a Montaigne Capital, de
s’assurer que les entités qu’elle sollicite, disposent et mettent en ceuvre elles-mémes, des politiques
de meilleure exécution, et de vérifier ainsi qu’elle respecte ses propres obligations. Montaigne Capital
réalise ensuite annuellement, une évaluation de la qualité des prestations d’exécution d’ordres
réalisées par les intermédiaires auxquels elle a recours. Le meilleur résultat s’apprécie alors au travers
d’une série de transactions et non lors de chacune, réalisée individuellement. La Société de Gestion
procede enfin a une revue annuelle de son dispositif ou lorsqu’intervient un changement significatif,
et procéde le cas échéant, a sa mise a jour.

Politique de rémunération
Conformément a la réglementation applicable, Montaigne Capital a mis en place une politique de
rémunération, visant a promouvoir une gestion saine et efficace du risque en accord avec les intéréts
des clients et des porteurs de parts.
En particulier :
- Les rémunérations des collaborateurs de Montaigne Capital sont composées d’une partie fixe,
suffisante au regard des responsabilités confiées, et d’une partie variable, qui n’encourage pas les
prises de risque démesurées.

- Les rémunérations des dirigeants et des collaborateurs concernés (preneurs de risques et
fonctions de contréle) sont décidées en accord avec le conseil de surveillance, organe indépendant,
sur la base du respect de criteres financiers et non financiers, communiqués annuellement au sein
d’une lettre de mission. Le conseil de surveillance révise et approuve annuellement la politique de
rémunération.

- Les objectifs et autres déterminants de la partie variable éventuelle doivent contribuer a
I'alignement de I'intérét du client avec celui du collaborateur et de la société de gestion. Ainsi, en cas
d’attribution de rémunération corrélée a la performance financiere d’un fonds géré, Montaigne
Capital mettrait en place des mécanismes contraignants (fraction différée d’un pourcentage
significatif du versement sur une durée équivalente a la politique d’investissement du fonds, avec
possibilité de ne pas la verser en cas de non-réalisation des objectifs fixés ou mise en risque de la santé
financiere de la société de gestion), et tiendrait compte de la prise de risque et de la performance a
long terme du portefeuille géré. Toutefois, en vertu du principe de proportionnalité, ces
caractéristiques ne s’appliqueront pas aux rémunérations variables situées sous un certain seuil.

- Montaigne Capital interdit aux collaborateurs de mettre en place une stratégie de couverture
ou d’assurance susceptible de contrecarrer l'incidence de I'alignement de la rémunération avec
I'intérét des clients.

- En cas de rupture anticipée du contrat de travail du collaborateur, les personnes impliquées
dans le controle ou la gestion des fonds gérés pourraient ne pas recevoir la part de la rémunération
variable différée, a I'appréciation du conseil de surveillance de la société.

La mise en ceuvre de la politique de rémunération fait I'objet, au moins une fois par an, d'une
évaluation interne centrale et indépendante qui vise a vérifier qu'elle respecte les politiques et



procédures de rémunération. La politique de rémunération a été modifiée pour I'année 2024
(modification du seuil a partir duquel une partie de la rémunération variable est différée).

Le détail de la politique de rémunération de Montaigne Capital est disponible sur simple demande
écrite a I'adresse suivante : Montaigne Capital — 33, avenue de I'Opéra — 75002 Paris.

Les éléments quantitatifs en 2024 :
Nombre de collaborateurs : 15
Rémunérations fixes versées en 2024 : 1 105 milliers d’euros
Rémunérations variables au titre de 2024 : 414 milliers d’euros
Rémunérations totales au titre de 2024 : 1 519 milliers d’euros
- dont preneurs de risque : 1 430 milliers d’euros
- dont non-preneurs de risque : 89 milliers d’euros
Information relative aux modalités de calcul du risque global

MC MODERE

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

MC LEADERS REACTIFS

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de I'engagement.

MC LEADERS DURABLES

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au traitement des actifs non liquides

MC MODERE

Aucun des actifs de votre SICAV n’a fait I'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non
liquide.

MC LEADERS REACTIFS

Aucun des actifs de votre SICAV n’a fait I'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non
liquide.

MC LEADERS DURABLES

Aucun des actifs de votre SICAV n’a fait I'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non
liquide.

Evénements intervenus au cours de la période

MC MODERE




01/01/2024 Changement de délégation : Dans le paragraphe sur le Délégataires : Gestionnaire
administratif et valorisateur , ajout de la mention suivante : (A compter du ler janvier 2024,
ce délégataire sera remplacé par le Crédit Industriel et Commercial (CIC), 6 avenue de
Provence 75452 PARIS Cedex 09).

01/01/2024 Mise a jour de la trame : Dans le paragraphe Synthése de I'offre de gestion , la
correction d'une mention erronée indiquant encore par erreur la présence de 4
compartiments au lieu de 3

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : Dans le paragraphe Stratégie d'investissement , ajout
d'une justification sur I'absence de prise en compte des incidences négatives des décisions
d'investissement de la société de gestion sur les Facteurs de durabilité tels que décrit dans
I'article 7 du Réglement 2018/2088

01/01/2024 Frais : Remplacement de l'ancienne dénomination de poste de frais Frais
administratifs externes a la société de gestion par la nouvelle Frais de fonctionnement et
autres services L'ajout d'un paragraphe descriptif des frais de fonctionnement et autres
services.

MC LEADERS REACTIFS

01/01/2024 Changement de délégation : Dans le paragraphe sur le Délégataires : Gestionnaire
administratif et valorisateur , ajout de la mention suivante : (A compter du ler janvier 2024,
ce délégataire sera remplacé par le Crédit Industriel et Commercial (CIC), 6 avenue de
Provence 75452 PARIS Cedex 09).

01/01/2024 Mise a jour de la trame : Dans le paragraphe Synthése de |'offre de gestion , la
correction d'une mention erronée indiquant encore par erreur la présence de 4
compartiments au lieu de 3

01/01/2024 Mise a jour de la trame : La mise a jour des informations afférentes a son fonds
maitre, le compartiment MC Leaders Durables

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : L'introduction du disclaimer relatif a I'absence de
mécanisme de plafonnement des rachats, dit Gates

01/01/2024 Frais : Remplacement de l'ancienne dénomination de poste de frais  Frais
administratifs externes a la société de gestion par la nouvelle Frais de fonctionnement et
autres services

MC LEADERS DURABLES

01/01/2024 Changement de délégation : Dans le paragraphe sur le Délégataires : Gestionnaire
administratif et valorisateur , ajout de la mention suivante : (A compter du ler janvier 2024,
ce délégataire sera remplacé par le Crédit Industriel et Commercial (CIC), 6 avenue de
Provence 75452 PARIS Cedex 09).

01/01/2024 Mise a jour de la trame : Dans le paragraphe Synthése de I'offre de gestion , la
correction d'une mention erronée indiquant encore par erreur la présence de 4
compartiments au lieu de 3

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : L'ajout d'une mention sur la prise en compte des
principales incidences négatives en tant que produit catégorie article 8 du Réglement (UE)
2019/2088, dit SFDR

01/01/2024 Frais : Remplacement de l'ancienne dénomination de poste de frais Frais
administratifs externes a la société de gestion par la nouvelle Frais de fonctionnement et
autres services

11/09/2024 Mise a jour de la trame : Le Prospectus de I'OPC MC LEADERS DURABLES a été
actualisé suite a une déviation de plus de 5% du scénario intermédiaire a RHP



CONVENTIONS REGLEMENTEES
Aucune convention relevant de l'article L227-10 du code de commerce n'a été signée au cours de
I'exercice 2024 entre la SICAV et son dirigeant ou l'un de ses associés disposant d’une fraction des
droits de vote supérieure a 10 %.
Sans objet.
Sans objet.

Le président



TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

MC MODERE

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

MC LEADERS REACTIFS

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

MC LEADERS DURABLES

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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ANNEXE AUX COMPTES

- Liste des compartiments, leur devise de comptabilité et le cours de change retenu (le cas

échéant)
Compartiments Devise de comptabilité Cours de change
MC MODERE Euro
MC LEADERS REACTIFS Euro
MC LEADERS DURABLES Euro

- Laliste des compartiments ouverts, et des compartiments fermés au cours de I'exercice :




COMPARTIMENT MC MODERE



Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 9 888 299,68
OPCVM 6 949 689,39
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 2 938610,29
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 9 888 299,68
Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00
Comptes financiers 170 580,83
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 170 580,83

Total Actif | + I

10 058 880,51

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.




Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :
Capital 9 587 049,02
Report a nouveau sur revenu net 0,00
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00
Résultat net de I'exercice 444 818,45

Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

10 031 867,47

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

27 013,04
0,00
27 013,04

Total Passifs : | + Il + IV

10 058 880,51




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 131 164,73
Produits sur obligations 52 738,03
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -250,38
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 183 652,38
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 183 652,38
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -167 330,95
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -167 330,95
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A + B 16 321,43
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -34,66
Revenus nets |=C + D 16 286,77
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 316 911,75
Frais de transactions externes et frais de cession -7 746,49
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 309 165,26
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -2 218,22
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 306 947,04
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 127 220,60
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -740,16
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 126 480,44

régularisations G




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -4 895,80

Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 121 584,64
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 444 818,45

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.




Stratégie et profil de gestion

L'objectif de gestion de cet OPCVM est de réaliser de réaliser, sur la durée de placement recommandée, une
performance nette de frais de gestion fixes supérieure a celle de '€STER Capitalisé + 2.5 % / an en investissant dans
toutes classes d’actifs et tout type d’instrument financier de maniére a diversifier les sources d’exposition au risque
du compartiment.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniere compléte et précise ses caractéristiques



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exptimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Actif net total 10 031 867,47 10 511 989,18 6 564 757,92 8 030 154,21 7 908 556,64
PART CAPIC

Actif net 10 031 867,47 10 511 989,18 6 564 757,92 8 030 154,21 7 908 556,64
Nombre de parts 59 477,708 65 216,024 42 567,042 46 631,142 47 689,832
Valeur liquidative unitaire 168,67 161,19 154,22 172,20 165,83
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 5,43 -0,72 0,30 4,81 -1,91
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2eme alinéa de I'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
I"'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
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- la présentation de I'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- I'adoption d’un modele de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Regles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui de la méthode du coupon encaissé.
Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR0013064540 1,65 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,4 % TTC maximum hors OPC

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,25 % | SDG
TTC maximum
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0013064540 (0,50 % TTC maximum de l'actif net, a I'exclusion des OPCVM gérés par la
société de gestion

Commission de surperformance

Part FR0013064540 C
Néant

Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I’actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire |Autres
prestatair
es

Transaction par opération : 100

Baréme en fonction de la place de réglement/livraison, et
du type d’opération,
maximum 150€ HT,

Opérations sur titres et autres opérations :

Frais d’encaissement de coupons Etranger :

maximum 2.4 % TTC Echange de titres, remboursement
obligataire, autre encaissement de coupons : Néant

Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :
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Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :

Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

¢ Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3
mois.

e Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a
la valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

¢ Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par I'OPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.
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Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliere : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
supports :

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

e Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniéere linéaire.

¢ Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

¢ ’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

¢ Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan
* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'’équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta
résulte d’'un modele mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'’échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité
du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et
non au sens du contrat.

¢ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

¢ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :

Néant
Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financieres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 10 511 989,18
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 205 591,00
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -1 137 679,84
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 16 321,43
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 309 165,26
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 126 480,44
Distribution de I’exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 10 031 867,47
31/12/2024 MC FUNDS 52




Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 1 239,452 205 591,00
Parts rachetés durant I'exercice -6 977,768 -1 137 679,84
Solde net des souscriptions/rachats -5 738,316 -932 088,84
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl de la Libellé de la part sommes DT:'S::e Actif n?ég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013064540 |PART CAPIC Capitalisable EUR 10 031 867,47 59 477,708 168,67
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn(li(;r:tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/12/2024 MC FUNDS

56




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
. I ) +- ) +-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 170,58 0,00 0,00 0,00 170,58
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 170,58
31/12/2024 MC FUNDS 57




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] []6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 170,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 170,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

uUsbD Autres devises
. - , +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 54,02 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 54,02 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation s "
fonds gestion estion du fonds part I’exposition
9 d’OPC
iShares STOXX
IS EU GVTBNDCAP |Europe 600 UCITS
DEOOOAOHO0785 [1.5-10.5 DE ETF DE Obligations Allemagne EUR 463 018,41
iShares MSCI
ISHARES MSCI Japan Small Cap
IEO0B2QWDY88|JAPAN SMALL CAP [UCITS ETF Actions Irlande EUR 157 961,88
SPDR Bloomberg
SPDR BBG EURO |Euro Government
IEOOB3S5XW04 [GOVERNMENT Bond UCITS ETF |Obligations Irlande EUR 564 554,12
SPDR Bloomberg
SPDR BBG EURO |Euro Government
IEOOB3T9LM79 [CORPORATE Bond UCITS ETF |Obligations Irlande EUR 992 580,93
iShares USD
ISHARES USD Treasury Bond 3-
IEOOB3VWN393 [TREASURY 3-7YR [7yr UCITS ETF Obligations Irlande UsD 280 814,02
iShares MSCI
ISHARES EURO Japan Small Cap
IEO0B4L52G21 |CORP EX-FINCL UCITS ETF Obligations Irlande EUR 974 961,12
iShares S&P 500
ISHARES JPM USD (Energy Sector
IEOOB6TLBW47 [EM CORP BND UCITS ETF Obligations Irlande uUsD 243 501,36
iShares J.P.
Morgan USD EM
ISHARES JPM USD [Bond EUR Hedged
IEOOBOM6RS56 [EM BND EUR-H UCITS ETF Dist  |Obligations Irlande EUR 279 201,60
SPDR FTSE
SPDR GLOBAL Global Conv Bond
IEOOBDT6FP91 |[CONV EUR-H ACC [UCITS ETF Obligations Irlande EUR 204 874,86
Invesco Nasdag-
INVESCO US TRES |100 ESG UCITS
IEOOBF2FN646 |[7-10 YR DIST ETF Obligations Irlande UsD 948 472,79
iShares MSCI
ISH BROAD USD  [Japan Small Cap
IEO0BG0J4957 [HY CORPUSDD [UCITS ETF Obligations Irlande uUsD 209 372,98
iShares MSCI
ISH BROAD EUR  |Japan Small Cap
IEOOBGO0J4B71 [HY CORP EURD [UCITS ETF Obligations Irlande EUR 96 361,51
Invesco MSCI
INVESCO S&P Europe Value
IEOOBH3YZ803 [SMALLCAP 600 UCITS ETF Actions Irlande UsD 284 591,81
VANG FTSE EUR |VANGUARD
IEOOBK5BQX27 [EURA FUNDS PLC Actions Irlande EUR 345 988,69
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation s "
fonds gestion gestion du fonds part I’exposition
d’OPC
SPDR MSCI SPDR MSCI
EUROPE SML CAP |EUROPE SML
IEOOBKWQOM75|UCITS CAP UCITS Actions Irlande EUR 359 131,50
Invesco MSCI
INVESCO US REAL |Europe Value
IEOOBYM8JD58 |[ESTATE S&P UCITS ETF Actions Irlande UsD 31 953,62
AM S&P 500 II-ETF [Amundi DAX IlI
LU0496786574 |EUR DIST UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 276 545,36
Exane Funds 2 -
EXANE 2- PLEIADE|Exane Equity
LU0616900691 [FND-A Select Focus Euro |Hedges Luxembourg [EUR 298 088,08
BNP PARIBAS
MSCI EUROPE
SMALL CAPS SRI
BNP P ENERGY & [S-SERIES PAB 5%
LU1291109616 |METAL UCITS CAPPED ETF Matieres premieres Luxembourg [EUR 184 511,97
HELIUM-HELIUM HELIUM FUND
LU1334564140 [FUND-I CAP SICAV Hedges Luxembourg |EUR 323 023,29
AM EU GOV INF Amundi DAX 111
LU1650491282 |LNK BD-ETF ACC |UCITS ETF Obligations Luxembourg |EUR 264 138,81
Amundi Euro
AM.FT.EP.EUR.REA|Government Bond -
LU1681039480 [.ES.UC.E.EURC UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 26 237,18
Amundi Euro
AMUNDI EURO Government Bond -
LU1681040496 [HIGH YIELD BOND [UCITS ETF Obligations Luxembourg |EUR 151 539,89
Amundi Euro
AMUNDI MSCI Government Bond -
LU1681045370 |EMERG MARK UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 259 345,12
AMUNDI MSCI Amundi DAX 111
LU1781541252 [JAPAN-ACC UCITS ETF Actions Luxembourg |EUR 131 245,31
Amundi Euro
AMUNDI PRI EUR |Government Bond -
LU1931975152 |GOVT UCITS DR UCITS ETF Obligations Luxembourg |EUR 432 378,72
AMUNDI US Amundi Euro
CORPORATE Government Bond -
LU2037749152 [BOND UCI UCITS ETF Obligations Luxembourg |USD 662 737,39
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN - placements / style de |domiciliation , c:
fonds gestion estion du fonds part I’'exposition
9 d’OPC
VANECK EUR VANECK IB.EUR
NL0009690254 [SVRN DIV 1-10 ETF [S.D.1-10 UCI.ETF |Obligations Pays-Bas EUR 441 167,36
Total 9 888 299,68
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -27 013,04
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -27 013,04
Total des créances et dettes -27 013,04
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2024

Frais fixes 167 330,95
Frais fixes en % actuel 1,65
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Garanties regues

0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00

31/12/2024
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 16 286,77
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 16 286,77
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 16 286,77
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 16 286,77
Total 16 286,77
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

,:-\éf;tlei(;t:;iso:ec:teesssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 31/12/2024 20/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 306 947,04
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 306 947,04
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 306 947,04
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 306 947,04
Total 306 947,04
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 9 888 299,68| 98,57
S;g\;gﬂeﬁ::quwalents d'autres Etats membres de I'Union 6949 689,39| 69,28
AM.FT.EP.EUR.REA.ES.UC.E.EUR C EUR 84 26 237,18 0,26
AM EU GOV INF LNK BD-ETF ACC EUR 1599 264 138,81 2,63
AM S&P 500 II-ETF EUR DIST EUR 4743 276 545,36 2,76
AMUNDI EURO HIGH YIELD BOND EUR 602 151 539,89 1,51
AMUNDI MSCI EMERG MARK EUR 50 213 259 345,12 2,59
AMUNDI MSCI JAPAN-ACC EUR 7744 131 245,31 1,31
AMUNDI PRI EUR GOVT UCITS DR EUR 25028 432 378,72 4,31
BNP P ENERGY & METAL UCITS EUR 12 405 184 511,97 1,84
EXANE 2- PLEIADE FND-A EUR 21,45 298 088,08 2,97
HELIUM-HELIUM FUND-I CAP EUR 255 323 023,29 3,22
IS EU GVTBNDCAP 1.5-10.5 DE EUR 4198 463 018,41 4,62
ISHARES EURO CORP EX-FINCL EUR 8 848 974 961,12 9,72
ISHARES JPM USD EM BND EUR-H EUR 4215 279 201,60 2,78
ISHARES JPM USD EM CORP BND UsD 2852 243 501,36 2,43
ISHARES MSCI JAPAN SMALL CAP EUR 3996 157 961,88 1,57
ISHARES USD TREASURY 3-7YR uUsD 2174 280 814,02 2,80
SPDR BBG EURO CORPORATE EUR 18 338 992 580,93 9,89
SPDR BBG EURO GOVERNMENT EUR 9843 564 554,12 5,63
SPDR GLOBAL CONV EUR-H ACC EUR 5228 204 874,86 2,04
VANECK EUR SVRN DIV 1-10 ETF EUR 35495 441 167,36 4,40
Autres OPC et fonds d'investissements 2 938 610,29| 29,29
AMUNDI US CORPORATE BOND UCI UsD 39 930 662 737,39 6,60
INVESCO S&P SMALLCAP 600 UsD 4 431 284 591,81 2,84
INVESCO US REAL ESTATE S&P uUsD 1396 31 953,62 0,32
INVESCO US TRES 7-10 YR DIST UsD 28 228 948 472,79 9,45
ISH BROAD EUR HY CORP EUR D EUR 19 181 96 361,51 0,96
ISH BROAD USD HY CORP USD D uUsD 44 488 209 372,98 2,09
SPDR MSCI EUROPE SML CAP UCITS EUR 1170 359 131,50 3,58
VANG FTSE EUR EURA EUR 7729 345 988,69 3,45
Total 9 888 299,68 98,57
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

31/12/2024

MC FUNDS

77




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:;evt:?tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 9 888 299,68

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00

I'nv?ntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00

émises

Autres actifs (+) 170 580,83

Autres passifs (-) -27 013,04

Total = actif net

10 031 867,47




COMPARTIMENT MC LEADERS REACTIFS



Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (I)

Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il

Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

16 293 581,52
16 293 581,52
0,00

0,00

0,00

155 765,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 449 346,63
0,00

272 627,31
272 627,31

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Total Actif | + I

16 721 973,94

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.




Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

16 631 373,85
0,00

0,00

-109 543,80
16 521 830,05

0,00
0,00
0,00
155 765,11
0,00
0,00
155 765,11

44 378,78
0,00
44 378,78

Total Passifs : | + Il + IV

16 721 973,94




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -287 508,21
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -287 508,21
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A + B -287 508,21
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -4 380,19
Revenus nets |=C + D -291 888,40
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -340 825,88
Frais de transactions externes et frais de cession -1 621,69
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -342 447,57
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -5 575,04
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -348 022,61
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 524 728,87
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 1 449,50
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 526 178,37

régularisations G




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 4 188,84

Plus ou moins-values latentes nettes Ill =G + H 530 367,21
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV -109 543,80

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.



Stratégie et profil de gestion
L’'objectif de gestion de ce compartiment a pour objectif d’offrir une performance annualisée, nette de frais de
gestion, supérieure a 4 % sur la durée de placement recommandée. MC Leaders Réactifs est nourricier du
compartiment MC Leaders Durables. Il a un objectif de gestion différent du maitre du fait des opérations de
couverture des marchés actions et de change qui sont mises en ceuvre par la société de gestion

Le prospectus de I'OPC décrit de maniere compléte et précise ses caractéristiques



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exptimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Actif net total 16 521 830,05 16 319 887,73 14 814 772,27 17 096 099,25 14 339 927,42
PART CAPIC
Actif net 16 521 830,05 16 319 887,73 14 814 772,27 17 096 099,25 14 339 927,42
Nombre de parts 89 237,252 87 565,998 88 994,276 86 558,995 82 437,158
Valeur liquidative unitaire 185,14 186,37 166,46 197,50 173,94
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -7,16 4,17 3,47 -10,55 -11,43
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2eme alinéa de I'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
I"'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
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- la présentation de I'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- I'adoption d’un modele de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Regles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0013449352 1,8 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,6 % TTC maximum

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0013449352 |0,20 % TTC maximum de [|'actif net

Commission de surperformance

Part FR0013449352 C

15 % au-dela d’une performance annuelle de 4 %

La Société de gestion utilise la méthode de I'actif indicé par rapport a l'indicateur utilisé pour I'objectif de
performance. Celle-ci revient a comparer, sur la période d’observation, I’évolution de I'actif de la catégorie d’actions
(hors commission de surperformance) a I'actif d'un fonds de référence fictif réalisant une progression égale a celle
de l'indicateur utilisé pour I'objectif de performance, en lui appliquant les mémes flux de souscriptions et de rachats
(dit « actif indicé »).

La commission de surperformance est calculée en appliquant le taux de provisionnement a la différence entre I'actif
réel de la catégorie d’actions et son actif indicé.

De plus, la commission de surperformance est imputable uniquement en cas de performance positive si la valeur
liquidative est supérieure a la derniére valeur liquidative de fin d’exercice en ayant supporté une (clause dite de «
High on High »).

A compter de I'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.

A cette fin, une période d’observation de 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de provision est
instaurée.

Si une autre année de sous-performance a lieu a I'intérieur de cette premiere période de 5 ans et qu’elle n’a pas été
rattrapée a la fin de cette premiéere période, une nouvelle période de 5 ans s’ouvre a partir de cette nouvelle année
en sous-performance.

La quote-part de la surperformance attribuée a la société de gestion, appelée « taux de provisionnement », est de
15 % TTC.

Le taux de provisionnement est identique pour la constitution de la provision et de la reprise.

Le calcul de provision de la commission de surperformance s’applique a chaque date d’établissement de la Valeur
Liquidative.

Dans le cas d’une sous-performance de la catégorie d’actions par rapport a 'indice de référence, la provision sera
réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations.
Actif net des frais de gestion fixe de la catégorie d’actions concernée du compartiment.

En cas de rachat d’actions, s’il existe une provision pour frais de gestion variables, la partie proportionnelle
correspondant a ce rachat est provisionnée et cristallisée, en vue d’étre versée a la société de gestion lors de la
cléture comptable de la SICAV, y compris en cas de souscription-rachat comptable par un méme client.

Les éventuelles provisions pour commission de surperformance sont cristallisées et versées lors de chaque cléture
d’exercice comptable de la SICAV (derniére VL du mois de décembre), en totalité a la société de gestion.

31/12/2024 MC FUNDS 91



Le fableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de perfformances présentées
& fitre d'exemple, sur une durée de 19 ans .

ANMNEE 1 5% % o
AMMEE 2 0% o |
AMMEE 3 k] £% PO
AMFEE 4 1% 2% PO
ANNEE 5 % % PO
AMMEE & 5% 0% o
AMMEE 7 5% 0% o
ANPEE 8 0% 0% [
ANNEE 3 % A% PO
AMMEE 10 % 5% P
AMMEE 11 % 4% P
ANPEE 12 0% o™ PO
ANNEE 13 % % o
AMMEE 14 5% -B% P
AMMEE 153 % 4% i
AMBEE 16 2% 2% PO
ANNEE 17 4™ -B% PO
AMNMEE 18 0% 4% |
AMMEE 15 5% 0% oL

Motes relatives & 'exemple :

"La sur/sous parformance nette se définit i comme &tant [a performance du fonds au-deddlen-
decd du taux de référence.

""La sous-performance da "annda 12 4 reporter 4 l'annds sulvante (ANMEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de lannde B gui n'a pas encore 41 compen-
sée (-4 %) n'est plus partinenie dans la mesure ol [a période de cing ans est dcoulde (la sous-
performance da Fannée 8 ast compensde jusqu'a l'annde 12).

***La sous-performance de lannée 18 3 reporter & lNannéde suivanie (ANMEE 18) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performanca résidualle da lannée 14 qui n'a pas encorg aié com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-parformance de l'année 14 est compensée jusqu'a l'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I’actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire |Autres
prestatair
es

Baréme en fonction de la place de réglement/livraison, et 100

du type d’opération, maximum 150€ TTC
Transaction Par opération

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :

Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.
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Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3
mois.

e Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a
la valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

¢ Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par I'OPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
supports :

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.
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Opérations d'échanges (swaps) :

¢ Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

¢ Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

e L'évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

¢ Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan
* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'’équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta
résulte d’'un modele mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'’échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité
du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et
non au sens du contrat.

¢ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

¢ Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :

Néant
Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financieres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 16 319 887,73
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 898 399,43
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -592 679,70
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -287 508,21
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -342 447,57
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 526 178,37
Distribution de I’exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 16 521 830,05
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 4 824,982 898 399,43
Parts rachetés durant I'exercice -3 153,728 -592 679,70
Solde net des souscriptions/rachats 1671,254 305 719,73
Commissions de souscription et/ou rachat :
En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl de la Libellé de la part sommes DT:'S::e Actif n?ég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013449352 |PART CAPIC Capitalisable EUR 16 521 830,05 89 237,252 185,14
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures -4 797,43 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total -4 797,43
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn(li(;r:tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
. I ) +- ) +-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 272,63 0,00 0,00 0,00 272,63
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 272,63
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] []6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 272,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 272,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

uUsbD Autres devises
. - , +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 113,65 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 113,65 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN - placements / style de |domiciliation , c:
fonds gestion estion du fonds part I’'exposition
9 d’OPC
MC-LEADERS MONTAIGNE
FR0013449386 |[DURABLES-NC CAPITAL Actions France EUR 16 293 581,52
Total 16 293 581,52
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -44 378,78
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -44 378,78
Total des créances et dettes -44 378,78
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC

31/12/2024

Frais fixes

Frais fixes en % actuel

Frais variables

Frais variables en % actuel
Rétrocession de frais de gestion

287 508,21
1,73
0,00
0,00
0,00

31/12/2024

MC FUNDS

109




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Garanties regues

0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0013449386 MC-LEADERS DURABLES-NC 16 293 581,52
Total 16 293 581,52
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -291 888,40
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -291 888,40
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -291 888,40
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -291 888,40
Total -291 888,40
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -348 022,61
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -348 022,61
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -348 022,61
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation -348 022,61
Total -348 022,61
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 15 089 381,52 91,33
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 15089 381,52 91,33
européenne
MC-LEADERS DURABLES-NC EUR 62 653,137 15089 381,52 91,33
Titres mis en déposit 1204 200,00 7,29
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 1 204 200,00 7,29
européenne
MC-LEADERS DURABLES-NC EUR 5000 1204 200,00 7,29
Total 16 293 581,52 98,62
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif Passif +/-
Futures
Mini SP500- 0325 -10,00 108 365,11 0,00 -2 839 035,57
STX50E-EUX 0325 -40,00 47 400,00 0,00 -1 958 392,00
Sous total 155 765,11 0,00 -4 797 427,57
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 155 765,11 0,00 -4 797 427,57

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:;evt:?tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

16 293 581,52

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 155 765,11
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nv?ntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises
Autres actifs (+) 272 627,31
Autres passifs (-) -200 143,89

Total = actif net

16 521 830,05
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’ 19 508 245,82
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 19 508 245,82
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 110 578,24
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 19 618 824,06
Créances et comptes d’ajustement actifs 8 246,35
Comptes financiers 430 097,74
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 438 344,09
Total Actif | + 11 20 057 168,15

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.



Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

19 081 482,19
0,00

0,00

837 611,87
19 919 094,06

0,00
0,00
0,00
110 578,24
0,00
0,00
110 578,24

27 495,85
0,00
27 495,85

Total Passifs : | + Il + IV

20 057 168,15




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 240 101,22
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 240 101,22
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 240 101,22
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -60 383,63
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -60 383,63
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A + B 179 717,59
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -178,76
Revenus nets |=C + D 179 538,83
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1296 204,74
Frais de transactions externes et frais de cession -25 586,10
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1270 618,64
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -11 994,09
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 1 258 624,55
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -593 931,56
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 5450,21
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -588 481,35

régularisations G




Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -12 070,16

Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H -600 551,51
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 837 611,87

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.



Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion de la SICAV est de surperformer le MSCI World 100% Hegded to EUR (MXWOHEUR) couvert en
euros sur la période d’investissement recommandée, tout en investissant dans des sociétés qui, selon les analyses
quantitatives et qualitatives menées par la société de gestion, cherchent a limiter leur impact sur le changement

climatique.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniere compléte et précise ses caractéristiques



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Nombre de parts
Valeur liquidative unitaire

Distribution unitaire sur
revenu net

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

67 653,137
240,84
0,00

0,00

0,00

17,72

70 770,000
230,37
0,00

0,00

0,00

11,34

74 569,000
192,16
0,00

0,00

0,00

8,94

71 950,000
237,23
0,00

0,00

0,00

6,38

Actif net total 19 919 094,06 20 100 094,87 17 908 851,69 23 086 399,04 19 090 984,37
PART CAPIIC

Actif net 3 625 824,86 3796 853,52 3579191,97 6 017 700,38 4770 441,25
Nombre de parts 23,740 25,781 28,903 39,051 38,419
Valeur liquidative unitaire 152 730,62 147 273,32 123 834,61 154 098,49 124 168,80
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d'impdt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 10 074,26 6 182,52 4 750,51 2 899,27 8 032,47
PART CAPINC

Actif net 16 293 269,20 16 303 241,35 14 329 659,72 17 068 698,66 14 320 543,12

75 600,000
189,42
0,00

0,00

0,00

14,94
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2eme alinéa de I'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
I"'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
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- la présentation de I'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- I'adoption d’un modele de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui de la méthode du coupon encaissé.
Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables
PartIC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
Part NC:

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.
Frais de gestion fixes (taux maximum)
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dont frais de gestion financiere : 0 % TTC maximum Actif
net, a l'exclusion des OPCVM gérés par la société de
gestion

dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum

Frais de gestion fixes Assiette
IC FR0013449360 1% TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum hors OPC
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC | SDG
maximum
NC FR0013449386 0,2 % TTC maximum Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

IC FR0013449360 |Néant
NC | FR0013449386 |Néant
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Commission de surperformance

Part FR0013449360 IC

10 % au-dela de 'indicateur de référence

La Société de gestion utilise la méthode de I'actif indicé par rapport a l'indicateur de référence. Celle-ci revient a
comparer, sur la période d’observation, I'évolution de l'actif de la catégorie d’actions (hors commission de
surperformance) a I'actif d'un fonds de référence fictif réalisant une progression égale a celle de I'indicateur de
référence, en lui appliquant les mémes flux de souscriptions et de rachats (dit « actif indicé »).

La commission de surperformance est calculée en appliquant le taux de provisionnement a la différence entre I'actif
réel de la catégorie d’actions et son actif indicé.

De plus, la commission de surperformance est imputable uniqguement en cas de performance positive, si la valeur
liquidative est supérieure a la derniére valeur liquidative de fin d’exercice en ayant supporté une (clause dite de «
High on High »).

A compter de 'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.

A cette fin, une période d’observation de 5 ans, avec une remise a zéro du calcul a chaque prise de provision est
instaurée.

Si une autre année de sous-performance a lieu a I'intérieur de cette premiere période de 5 ans et qu’elle n’a pas été
rattrapée a la fin de cette premiéere période, une nouvelle période de 5 ans s’ouvre a partir de cette nouvelle année
en sous-performance.

La quote-part de la surperformance attribuée a la société de gestion, appelée « taux de provisionnement », est de
10 % TTC.

Le taux de provisionnement est identique pour la constitution de la provision et de la reprise.

Le calcul de provision de la commission de surperformance s’applique a chaque date d’établissement de la Valeur
Liquidative.

Dans le cas d’une sous-performance de la catégorie d’actions par rapport a 'indice de référence, la provision sera
réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations.
Actif net des frais de gestion fixe de la catégorie d’actions concernée du compartiment.

En cas de rachat d’actions, s’il existe une provision pour frais de gestion variables, la partie proportionnelle
correspondant a ce rachat est provisionnée et cristallisée, en vue d’étre versée a la société de gestion lors de la
cléture comptable de la SICAV, y compris en cas de souscription-rachat comptable par un méme client.

Les éventuelles provisions pour commission de surperformance sont cristallisées et versées lors de chaque cléture
d’exercice comptable de la SICAV (derniére VL du mois de décembre), en totalité a la société de gestion.

Part FR0013449386 NC

Néant
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Le fableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de perfformances présentées
& fitre d'exemple, sur une durée de 19 ans .

ANMNEE 1 5% % o
AMMEE 2 0% o |
AMMEE 3 k] £% PO
AMFEE 4 1% 2% PO
ANNEE 5 % % PO
AMMEE & 5% 0% o
AMMEE 7 5% 0% o
ANPEE 8 0% 0% [
ANNEE 3 % A% PO
AMMEE 10 % 5% P
AMMEE 11 % 4% P
ANPEE 12 0% o™ PO
ANNEE 13 % % o
AMMEE 14 5% -B% P
AMMEE 153 % 4% i
AMBEE 16 2% 2% PO
ANNEE 17 4™ -B% PO
AMNMEE 18 0% 4% |
AMMEE 15 5% 0% oL

Motes relatives & 'exemple :

"La sur/sous parformance nette se définit i comme &tant [a performance du fonds au-deddlen-
decd du taux de référence.

""La sous-performance da "annda 12 4 reporter 4 l'annds sulvante (ANMEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de lannde B gui n'a pas encore 41 compen-
sée (-4 %) n'est plus partinenie dans la mesure ol [a période de cing ans est dcoulde (la sous-
performance da Fannée 8 ast compensde jusqu'a l'annde 12).

***La sous-performance de lannée 18 3 reporter & lNannéde suivanie (ANMEE 18) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performanca résidualle da lannée 14 qui n'a pas encorg aié com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-parformance de l'année 14 est compensée jusqu'a l'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I’actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestatair
es

Par opération : 100

Baréme en fonction de la place de réglement/livraison et
du type d’opération, maximum 150€ HT

Montant de I'opération :

Frais d’encaissement de coupons Etranger : maximum 2,4
% TTC

Echange de titres, remboursement obligataire, autre
encaissement de

coupons : Néant

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
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- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :

Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

¢ Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3
mois.

e Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.

e Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a
la valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

¢ Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par I’'OPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
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Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
supports :

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

¢ Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

¢ Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

¢ L'évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation.

¢ Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan
* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

¢ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta
résulte d’'un modele mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'’échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité
du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et
non au sens du contrat.

¢ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :

Néant
Garantie donnée :
Néant

Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financieres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en dernieres pages de
ce document.

31/12/2024 MC FUNDS 140



Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 20 100 094,87
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 798 006,24
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -1 840 861,93
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 179 717,59
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1270618,64
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -588 481,35
Distribution de I’exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 19 919 094,06
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIIC

Parts souscrites durant I'exercice 2,072 313 658,52
Parts rachetés durant I'exercice -4,113 -617 163,88
Solde net des souscriptions/rachats -2,041 -303 505,36
PART CAPINC

Parts souscrites durant I'exercice 1 993,939 484 347,72
Parts rachetés durant I'exercice -5110,802 -1 223 698,05
Solde net des souscriptions/rachats -3 116,863 -739 350,33
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIIC

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPI NC

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl de la Libellé de la part sommes DT:'S::e Actif n?ég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0013449360 |PART CAPIIC Capitalisable EUR 3625 824,86 23,740 152 730,62
FR0013449386 |PART CAPINC Capitalisable EUR 16 293 269,20 67 653,137 240,84
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition .
+/- Etats-Unis France Royaume-Uni | Danemark Suisse
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 19 508,25 11 648,30 4 396,53 1 168,46 678,42 623,63
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 19 508,25

31/12/2024 MC FUNDS 144




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn(li(;r:tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
. . . ) +/- ) +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 430,10 0,00 0,00 0,00 430,10
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 430,10
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] []6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 430,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 430,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

uUsbD DKK GBP CHF Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- *- *- *- *-
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 11 648,30 678,42 682,11 623,63 216,37
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 8,25 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 19,54 271,22 3,69 11,32 11,78
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 11 676,09 949,64 685,80 634,95 228,15
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 8 246,35
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 8 246,35
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -27 495,85
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -27 495,85
Total des créances et dettes -19 249,50
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI IC 31/12/2024

Frais fixes 35 245,67
Frais fixes en % actuel 0,95
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPINC 31/12/2024

Frais fixes 25 137,96
Frais fixes en % actuel 0,15
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Garanties regues

0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 179 538,83
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 179 538,83
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 179 538,83
PART CAPIIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 8 922,06
Total 8 922,06
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPINC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 170 616,77
Total 170 616,77
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1 258 624,55
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1 258 624,55
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 258 624,55
PART CAPIIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 230 241,12
Total 230 241,12
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

PART CAPINC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1028 383,43
Total 1028 383,43
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 19 022 135,12 95,50
,:-\é(;tli:;se::évzllf:;ss?;iskiémilées négociées sur un marché 19022 13512| 95,50
Alimentation 616 621,28 3,09
DANONE EUR 9469 616 621,28 3,09
Articles de Loisirs 216 368,78 1,09
NINTENDO JPY 3 800 216 368,78 1,09
Boissons 462 269,00 2,32
PERNOD RICARD EUR 4 241 462 269,00 2,32
Electricité 425 997,77 2,14
ORSTED DKK 9799 425 997,77 2,14
Electronique / Equipements électriques 1835 904,20 9,22
ASML HOLDING EUR 464 314 916,80 1,58
LEGRAND EUR 7 500 705 300,00 3,54
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 3 386 815 687,40 4,10
ENERGIE ALTERNATIVE 252 427,04 1,27
VESTAS WIND SYSTEMS DKK 19193 252 427,04 1,27
Equipements / produits domestiques 694 966,69 3,49
CHURCH AND DWIGHT UsD 6 875 694 966,69 3,49
Equipements et services de santé 2546 143,35| 12,78
BECTON DICKINSON uUsD 2735 599 014,77 3,01
SONOVA HOLDING NOM. CHF 1975 623 633,25 3,13
THERMO FISHER SCIENTIFIC uUsD 1166 585 594,61 2,94
UNITEDHEALTH GROUP uUsD 1511 737 900,72 3,70
Industrie forestiere et papier 461 612,80 2,32
UPM KYMMENE EUR 17 380 461 612,80 2,32
Industries généralistes 478 013,26 2,40
EATON CORPORATION PLC UsD 1492 478 013,26 2,40
Logiciel / Services informatiques 4 487 881,90 22,53
ADOBE uUsD 1382 593 278,72 2,98
ALPHABET CL.A UsD 5 655 1033 442,58 5,19
CAPGEMINI EUR 3091 488 841,65 2,45
FORTINET uUsD 7 378 672 948,25 3,38
MICROSOFT UsD 1830 744 649,32 3,74
SALESFORCE uUsD 2958 954 721,38 4,79
Matériels et équipements informatiques 745 573,00 3,74
NVIDIA CORP UsD 5751 745 573,00 3,74
Produits a usage domestique 1 308 048,06 6,57
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1293 821 701,50 4,13
UNILEVER PLC EUR 8 862 486 346,56 2,44
Services de soutien aux entreprises 2796 169,32 14,04
AUTOMATIC DATA PROCESSING uUsD 2610 737 582,95 3,70
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN

LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GBP 4 998 682 111,43 3,43

VISA CL.A UsD 2476 755 432,78 3,79

WASTE MANAGEMENT UsD 3188 621 042,16 3,12

Transport industriel 1694 138,67 8,50

UNION PACIFIC ORD. UsD 2762 608 047,96 3,05

WABTEC UsD 5934 1086 090,71 5,45

Titres mis en déposit 486 110,70 2,44

fg;tli:rr;seﬁ:év(a):f:;ss?r:islgmilées négociées sur un marché 486 110,70 2.44

Produits a usage domestique 486 110,70 2,44

OREAL PRIME DE FIDELITE EUR 1422 486 110,70 2,44

Total 19 508 245,82 97,94
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs
Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif Passif +/-

Futures
EURCHF-CME 0325 3,00 3 996,33 0,00 0,00
EURO FX. GB 0325 3,00 582,01 0,00 0,00
EURUSD-CME 0325 72,00 0,00 105 999,90 0,00
Sous total 4 578,34 105 999,90 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 4 578,34 105 999,90 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif |  Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:;evt:?tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

19 508 245,82

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change -101 421,56
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nv?ntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises
Autres actifs (+) 544 343,99
Autres passifs (-) -32 074,19

Total = actif net

19 919 094,06
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

MC FUNDS

OPCVM CONSTITUE 50US FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE A
COMPARTIMENTS

Régi par le Code mondtaire ef financier

Société de gestion
MONTAIGNE CAPITAL SAS
33, avenue de l'opéra

7ao02 PARIS

Aux actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a ébé confiée par 'assemblée générale, nous avons effectué audit
des comptes annuels de 'OPCYVM constitué sous forme de société d'investissement & capital variable &
compartiments MC FUNDS relatifs & lexercice clos le 20 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au

présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
gque de la siteation financiére et du patrimaoine de POPCVM constitué szous forme de société
d'investissement a capital variable 4 compartiments a la fin de cot exercice.

Fondement de Nopinion
Reéférentiel daudit

Mous avons effectud nofre sudit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaine aux comples relatives d laudit des comptes annuels = du présent
rapport.

Indépendanee

MNous avons réalisé notre mission dandit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le eode
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
pértode du 31/12/2022 4 la date d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles 1.B21-53 ¢t E.821-180 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont éé les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
lexercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des
compies.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'andit des comptes annuels pris dans
lewr engemble ot de la formation de notre opinion exprimdée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des eléments de ces comptes annuels pris isolément.

Verifications specifiques

Mous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Mous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comples annuels adressés aux actionnaires,
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux compies annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles el principes complables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne gqu'elle
estime nécessaire & 'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de frandes ou résyltent d'erreurs.

Lars de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la SICAV
4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécesaires relatives & la continuitd dexploitation et d'appliquer la convention complable de continuité
d'exploitation, sauf 571 est préva de liguider la SICAV ou de cesser son activite,

Les comples annuels ont é0é arrétés par la direction.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & laudit des comples annuels
Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comples annuels. Motre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élewd dassurance, sans toulefois
garantir quun aundit réalisé conformément aux normes dexercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de frandes ou
résulter d'erreurs ¢t sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
sgattendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cuomulé, influencer les décisions
économicues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.821-55 du code de coommerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas i garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de la SICAV.

Dans le cadre d'un andit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En oulre :

. il identifie et fvalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit ¢t met en oeuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion, Le risque de non-détection d'vne anomalie significative provenant d'une
fraude est plus devé que celul d'une anomalie significative résultant dune erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations on le
contournement du contrdle interne ;
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. il prend connaissance du contrile interne pertinent pour laudit afin de définir des procédures
d'audit approprides en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur Uefficacité du
contrile interne |

. il apprécie le caractére approprié des méthodes complables retenues et le caracténe
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les

concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le carackére appropré de Uapplication par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une incertitude
gignificative lide & des dnénements ou & des circonstances suzceptibles de mettre én cause [a capacibd
de la SICAV & poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient metire en cause la continuité dexploitation. 871 conclut & Vexistence d'une incertitude
significative, il atbire Uattention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les apdrations et Génements sous-jacents de maniére i en donmer une image Gdéle,

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas ébé en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents
nicessaires 4 la fAinalization de nos travaux,

Meuilly sur Seine, date de la signature &lectronigue

i ; : 2024 04 20 18-26-56 +«0300
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comples
PricewaterhouseCoopers Audit f”'-- i 3
Amaury Couplez g
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BILAM ACTIF

L i R 122022
I bsilisaiions neties 0,00 i,
D jdits gb dnal Fuibi s 6 &iciors 0 192 963, 7H A7 341 44131
Actions ¢f valours sslmilbn 19 043 531 54 L6 147 934,72
Mégocides sur un marché réglomenss ou assimulkd 19 0ak 521 04 15 678 555,52
Mom négocites surun marche reglement? ou assimilé (K] 474 379 20
(ibdigarions oi valiars awimilio 0,0 .00
Mégocites sur un marchd régloments oo assimalé [EC] R
Mom pégocides sur un marchi reghomenic ou sssimikd (L] LIECH
THres de créances a5 i
Mégoeiis sur un marchd niglhemente om asemild 000 L H
Trires de créances negociables {LiH HET ]
Awtres birgs de créances [iEL] M
Mom népociis sor un marche niglemonté oo assiemli LK 1IN}
mmﬂmﬁﬂm:m B RS A il B3N 50808
DPCWM ol FIA & vesatin giadrak dostlinds sy son profcicnnncs of S
Faretiatirh e I S A60 09 2023 508 04
Astich Fonds dedlinds & dés pom piodisnonnels & djusvalenls J aitics 0,00 0,00
pays Erats et de U'Union cunspoomme
Fonds peofesssconnsls b vocatigm pindrale ¢t dquivalests J autrcs 0,00 0
Frags membres die | eevion suropdenne o erpaniamies de Hrsstions ooty
Amres Fosds J enalasement profesaonnchi 6 dquivalests | aulres
Frats mammbinga ile s susopdenng gl copamiimas s Wrisshions non 000 UEL]
cobis
ARG OrEARIINGS fon SursTns. L] 0HE
Cpetratisns lemporaires sur fifres 05 0,00
Créances I'tiﬂ-"f‘.lrl‘l-ﬁl-l'ﬂ-'l de Hires Togas &N ponsion LIELT LR
Crdances représentalives de Hires préits 0144 MY
Titres gmprunies €00 LI LT
Tipes Soesls & penias L] 0o
Autigs i ¥ LLLE 0, [H)
Centraty financiers 303 980,15 RO 997,51
Upsiratsoma sur e marchs réglemens o assamilé 101 R0,1% R0 07 50
ASITGE operalions 000 LR
Aubres instruments Enanciers 0,00 0,00
Crimnecs K1 359,35 39 342,28
Operatisns de change & terme de devises 0,00 0,00
Amtres Bl 359,35 34z
Comples financiers 1 219 719,86 2442 146,94
Liquidités 1219 719,86 2442 46,94
Todal de 'sctil’ 47 494 41 19 843 21043
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BILANM FASSIF

IWITDILN Mwir ok

Caplisus propres
Capial 46 3RD 197,14 AR 162 016,61
Flus gt moins-values netles anlérisure nom distribsfes () 0,00 0,00
Repsrt & nowveam {a) 0,00 oo
Flits ¢ maodns-valies peftes ibe Pexercice (a, B Bh] BEDED 1 204 B4, 46
Resmliat de Pevercios ia, ) <103 106,07 TR 509,19

Totsl des capitauy progres 40931 971,74 39 ZHH M1 HH

= Afaiunt repircoentatl) die Do raf ne)

Insirumcais laancicrs A3 BRO,15 ARG 997 50
[ipfratisny de cessbsn suf imslrmments fnasciers 00 0,00
(ipdratisns lemporaires var Lires 0,0 LRI

Deites peprisentainves de littes donnds en pegsion a4 oo
Disites repasentaies de Utes erpuntés 000 LLL
Ausires opéralions rgoenies 0. 0.00
Canrats finasobers EIERTINES ARO GUT 5]
Oapérabsons sur un masche péglermenit oo assimbd 505 G80,15 3RS 997 3]
Augires operons 0, i

[kevies o 33738 165 151,04
Uipedratisns de change b terme ie devises 0,0 0,on
Auires oz 31738 165 151,04

Campies fnamckers 55 Tol.nK .00
Concours bancaires courapis L LR ] 0,00
Emprumis 0,00 LELE

Tetal du passif 47 494 041,99 19 843 £30.43

{81y compris compies de régulanaations
b b EYimimusts does aoomples vorsts s titee de Cexercion

a5




HORS-BILAN

IW RNl LI IR
Dipratias de coiveriune
Engagemesds sur manchés réglomeniés ou assimibés
Contras fotunes
lradrces
ESXXHAFHNNIZ Kiins SPS0G- 0324 I 4D 268,12 i
FESXHAFOME: STNHIE-ELIY a4 2 X6 9K LIEL
ESXXHIPHHMIE Miny SPS0G- 0323 01 1705 170,72
FESXHAFOGM0T STESOE-ELY 0113 0,00 1179 AL
Taital Inafsces 4718 198,12 5 BR4 570,72
Total Contrats Fatunes. 4 TI6 198,12 5 BRd 570,72
Total Engagements sur marches réglomenies on amiles 4 TIR 198,12 5 BR4 570,72
Engagements do g gré
Tatal Enpagements de gee d gri i) i
Auires COgagemonts
Total Auties cogagoments 004 LR
Tutal Opiraisons de couverturne ATIR 19812 SERR4 570X
Autres npérations
Enpagements sur maschés reglemenics ou asamibis
Comtrats fatures
Divvae
FUXKHAROME EURLSD-CME 0334 RTTT T40.04 LKL
KEXXH#FHHEN EURSER-CME 0324 IS 6T LILL
REXXHAFO0OT ELRCHF-CME 0334 A2 457 ke LEny
RENXHAFOOOOZ ELIRC X GR 0324 290 169,94 LEL
ECXNHIFOOME ELRUS-CME 0323 0,00 b BRI 93
RENXHAFOO00Z ELRCHE-CME 0323 LEL 249 5L
REXXHIFDM00Z ELIRC EX GR 0323 0 4HF 250 W7, 54
Tl Dhpvins Q7015 5] B Th3 353,50
Tetal Coniests foturs 701551 @ 165 353 56
Tional Engagements sur mareches réglemenids ou assamilés b LR R ] 9 165 553 50
Engagemesas de gre 3 gre
Tenal Enpgagemenss de geé 4 gré RUELT 0, iHE
AATCS CIEAECINeets
Comrms fatoies
Peewieae
KEXNHIFMNM EURSEKACME 0523 0,00 0h 530,00
Tl Devise LEL] 5 550,00
Tl Contrats fssomes LEL] 570 550,00
Total Autres eogagements L] B R
Tosl Autres operstion B7Th 015,51 841 o890 2T
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COMPTE DE RESULTAT

FANT202) 127

Froduits ssr opdratisns inanciino
Produits sar dépdits o1 sur compees financeers 0,00 LT
Produils e sctsons €f valeurs assmmilées 3a8 32551 147 BB 61
Produits ser chligaioms of valeurs asamilées (FEiCH] (IEL]
Produits sar oires de créances . LT
Produits sar acquisitions et cessions \emporaires de iires 0.0 0,008
Produiis ser contrais {inanciers (111 1] 00
MAmtres produils financeers (.0 0,00
TOTAL il AR hasg) 147 RS

Charges sar opérations fimenciires
Charges sur acquisitions of cessions mpomaines de libes Qoo LIt
Charges sur contrats financiers (111 1] LIELT]
Charges sur deties finanodres (. 1 250,69
Mvmtres charpes fimancitros (.0 000
TOTAL (I [ [Hp 1 L5069
Résultat sar opirations financives il - 1) JA& 32550 R LR
Auatres produts ([T FREH 010
Fraas do geston ol dolaboss aux smofiscmonts (1Y) 450 ATRES A4 4un, |3
Rfsuliat met de evercice (L. 20E-07-15 00 - 10+ 100 - 1% A3 3540 =TH Dal. 21
Répulansation des revenos de Feveresca (V) =1 751,73 4T AR
Agmpies sus rdsulal verses au e deo Fexercace (V1D .00 000
Résadian {1 =00+ =0% #=% -V} VI3 10607 TR 509,19

a7




EVOLUTION DE L'ACTIF NET

L i R Iaq2iznt:

Actil net en dibut desercice 19 288 381 88 4B 212 652,50
Soiaserapilions (y oo bl comsaisions de sousciphion sequises & MOPC)H 5 BOK 464 53 1930 H408
Rachats (sous dédacion des commisions de racha scquises 4 1T -3 633 45324 -3 935 158,82
Plas-walugs qdahstes sur dépdts o insrumests [nancion I 577 4,74 2 IRS ¥IT.50
Miotne-vadess realasbes sur dipdii ot Emnaments lmancien =715 347 50 4% 508,51
Massvalues nialistgs e comtrals finanguers 236 054,59 1401 205 96
Molns-valees stalsaden sur contiats finsnciers -5 G2 A0 -1 #E8 BT 0
Femis de transaciion <28 310498 - ORRAT
Dalférences de change <30 L1 sT 1545822
Variation de s delfresce denimation des dépdis f instruments finsscicn 524052153 9 425 Sp8.00

D remse deatimranion eoercicn N & AT 4404 T Faaraar

Ihitirce derimation suenciee N1 CACE e T (Bl kb
Yarianion de L difTférence desumarion des comrats [Banciess 22 0 1A 411 331,867

Ihitdrigv dleattamalion coercrore 155 0RT 1A LEL R el

Ihfidrenee deatvmadlon coevcror - R el e F
Dristributien de Pexercice aniémneur sur plus e moins-valoes peties 111 [IX11]
Irisiribuieom de lexercice anicmneur sur résuliai (111 1] M
Résulial net de Fexestice avan compie de pégulansation <4 154,34 ~TH 061,21
Aoompiels) verséls] s cours de Fewercice sar ples o moins-valees netics [1XEH] LI
ACompess) verst(s) ms cours de Fenencice sor pésulta 1, 0d LIXT]
Aunres dlévnenls <84 20 A
Actifnet en fln d'evercice 46931 97178 39 268 381,88




ANMEXE AUX COMPTES AGREGES
CONFORMEMENT A L'AVIS N"2005 - 08 DU 21 JUIN 2005 DU CNC
OPCVM A COMPARTIMENTS

r rl* ion

Le bilan, le hors bilan et le compte de résultat d'un OPCVM & compartiments sont établis par
agrégation des compartiments, Les détentions d'un compartiment par un autre sont éliminées au bilan
par réduction des postes « Parts d'OPC » et « Capital » & hauteur de la valeur des parts détenues,

La liste des compartiments, et pour chacun d'eux, sa devise de comptabilité et le cours de
change retenu pour l'agrégation des comptes ;

Compartiments Devise de comptabilité  Cours de change
MC MODERE Euro
MC LEADERS REACTIFS Euro
MC LEADERS DURABLES Euro

Le 08-06-2023 : le compartiment MC CONVICTION FRANCE est absorbé par e fonds MC SPECIAL.



COMPARTIMENT MC MODERE



BILAN ACTIF

Lo Py R Jahznzl
Imvmuobsilivadisas neties 080 0.0
P petn ot instrunsemls lasncicrs 10 542 178,79 i 494 520,04
Actioi of valeuiy ailsmilie 050 0,00
Miégocites sur un marché réglomenté ou exsimilé [IEC] AT
Mom négocites sur un manche reglements ou assimilé 004 i i
Cibdigarions et valiars assdnlies 0,00 LRI
Mégocites sur un marchd reglement: oo assimilks LR LT
Mon pégocites sur un marche réghomente ou assimali 0,00 01,14}
Tures de Créandes o0 0,0
Maégucits sur un marche réglamené ou assamlé 000 LT
Trires de ortanors ndgociabdes L] LIACH
Amres btres do crtances LIEC] Ly
Moom nEpocits pan un marchd niglomonié o assimmld 000 01,1H}
DPOWN ot FIA & vesation giedrale destings s pon profissrmneds ot - 5
Pl iy oy 10 542 17579 i 404 526 04
Awtes Fomdd destmés J dei non prodesconnels o dquevalents J autics 0,00 04
pays Btz membees de I'Union curopeonms:
Fonds peofesacnnets 4 vocation péndiale &t dquivaleits  aulres 0,00 000
Etagy mombres do | smion suropdenne o orgamsmes. de Bnations oolis
Amtres Fosds f mneslsssement professtonnchs € dyuivalests  ulees
Fragi mémmbies dé 'enon sissopdenng ¢ gepamimes d Bilndshons non 000 LIELL
cobfs
Aatres (f paERmcs fom SUropiens [IEL]] LU
Cipdrwiens emporaires sar fiines 0,00 0,00
Créances pepresenlanives de Nircs reqed en [k LLELT LELTS
Creances repeesenlalives Je Hres préids LLEL T RLI
Tipes ginprunles .00 0,043
Tiires Soests on penssim LLEL ] LR
Astres opdralions KEmEpoTaiies 000 0,00
Opsérations sur on masche reglements ou sl LT 004}
Amilres operalions {100 104
MAufres imsiruments inamciers 000 0,00
Criances TH REE 9] L
Oipdrations de change & torme de devises 000 000
Autres TH #5891 0,1
Comples fimancirs E1 H7400 157 309,77
Liquiditis 51 874,03 157 309,77
Todal de I'sciil’ 1 472 904,73 & &L 531971




BILANM FASSIF

bt O e ] 0 Jeipe (B

Capitaus propres
Capiral 10 59 3iM,12 o 851 977,10
Flus et medns-valmes peties antérieares non disiribeées (5} 0,00 0,00
Hepsit b namvean {a) 0,00 0,00
Flus ef motns-valwes metics de Mexercice (a, b 19 ThE, 1% 40 6E1,7H
Résmliai de Fexercice (a, bj 17 5867 <17 B40,90
Total des capitaus propres 10 811 939,18 o 564 787,92

= Nbomninr represemnetl) e Facred aeti

Insirumenis Ananciers 0,00 0,00
Cpdratiens de cessien sur mstrements fmancers 0,00 00
Opérsians lemporaires sar fitres 0,00 0,00
Dieites reprisentaiives de tilnes donnés en possion 004 00
[ethes représentatives dic Titres cooprunbés LILL] LLC
Augires opéralions opodaires LELT 0,04
Oipsératians sur un marches riglomenld oo asimilk 10,0H) ERLT
Awtres opdrations (K] LIELT
Dhettes 122 25042 86 81,70
Oipératimns de change b terme de devises. 0,00 0,00
Autres 122 15042 B RR1,70
{'l_'l'ﬂ- fimamciers R GEDIY (]
Canceurs bangaires couranis 8 b1 i
F..]:Il'ﬂ‘:ll 60 i
Totnl du poasil 10872 908,78 & 6L] 63971

(ahY compos compies de régulanizalions
(b Dimimuds des acompies versés aw titre de 'exnerice




HORS-BILAN

TN

L1 I R

Opkratiss de couveriure
Empagements sur marchés réglemeniis ou assimiés
Total Engagoments sur marckes réglemeniés oo ssimilés
Engagemenis de goé i gré
Total Engagemenis de gré 3 gré
Amres Engagements
Tl Aufres cogagoments

Tuotal Optrations de couverfure

Amkres aplratioms
Enpagoments sur maschés riglementis oo sssimilis
Tiotal Engagements sur marches réglomentes oo sssimilis
Engagements de geé  gré
Todal Enpagomends e gre & gnd
Amines engagemonts
Tatal Aufres cogagomenis

Tutal Autres opdratisns

LEL I

1M

0,00

LR

000

L

LIEC]]
0,04

(e

(LY

0,00
.00

iHE

0




COMPTE DE RESULTAT

192023 L1 el ried

Frodulis ser opératsens fmancires
Produits ser dépdis of sur compies financien 000 LIECI]
Produits ssr actions ©f valvurs assmilées 133 613,02 68 ]EE 53
Produits sar cblagabons of valeuns assamilées 0.0 M)
Produits sar bires de crdances LRLH 000
Produits sar acquesiions ¢l cossions lemporaires ds bilres .00 000
Produits sar comirals imanoms (h.p 000
Muatnes prodhnis financsers (e L
TOTAL (1) 13D 61003 R 1EE5)

Charges var opivations fimsnciires
Charges sur scquisilions ¢ ceisions emporains de likcs (1] 1,1
Changes sur contrals fimasgiens 00,0 QLT
Changes sur detdes lipamisires (03 166,37
Aumtres chirpes limancéres L1LH 11, {H]
TOTAL {1k 0,00 166,37
Risiultat sur opivations Beanciores {1 - 10 133 61302 GHOIL,16
Augtred prochuits (111 UILH LELL
Fras de geation el dotales aux amanisssinents (1Y) 144 0054 OH (6825
Refsultal met de evercige (L. T14-07-1) 00 - 10+ 000 - IV -I0 428,52 -M1 146,09
Rl arsanes &es pevenus de Feveroe (V) -IT 12824 2513
Aucomptes s résular viersts ao ane de Fexercsce (VT (.00 0,00
Rbsultat (1= 00+ 1< 0% =% V) 17 556,76 <27 B0, 90




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2004-01 rmodifié.
Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui 'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuwille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

tian d &5 distri £

Part C:
Pour les revenus ; capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values ; capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC,

Frais de gestion fixes (taux maximum)
Frais de gestion fixes Assiette
C FROO13064540 1,65 % TTC maxirmum Actif net

dont frais de gestion financiére : 1.4 % TTC maximum hors OPC
dont frais de fonctionnement et aulres services ; 0,25 % | SDG

TTC maximum,

La société de gestion se réserve le drofl de majorer de 10
points de base par annde civile las frais adminisiratifs
externes & la société de gestion sans informer les porleurs
de maniére particuliére.

Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects

C FROO13064540 | 0,50 % TTC maximum de I'actif net, a I'exclusion des OPC gérés par la
socidté de gestion.




Commission de surperformance

Part FRO013064540 C
Méant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la sociéteé de gestion.

Ces rétrocessions sont complabilisées en déduction des commissions de gestion. Les fras
effectivernent supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPL », Les frais de gestion sont calculés sur I"actif net moyen a chaque valewr liguidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... [ls ne comprennent pas les frais de transaction.

1. Frais de transoction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans FOPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidites.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement S0G Dépositaire | Autres
prestatair

| 85

-Transaction 100
Par opération : Bardme en fonction de la place de
réglement/livraison, et du type d'opération,

maximum 1506 HT,

-Opérations sur titres et autres opérations

Montant de 'opération ; Frais d’encaissement de coupons
Etranger : maximum 2.4 % TIC Echange de titres,
remboursement obligataire, autre encaissement de
coupons : Méant

2. Méthode de valorisation

Lors de chagque valorisation, les actifs de I'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :



Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de [a Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-aménicaines : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-américaines ; Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de 13 veille est utilisé,

DObligations et titres de créance assimilés [valeurs francalses et étrangéres) et EMTN ;

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation europdennes - Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatigues : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-amérnicaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

Em cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché, Selon les sources disponibles, 'évaluation pourra étre effectuée par
différentas méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une movenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taus,

B =

Titres d"OPCVM, de FIA ou de fond dinvestissement en portefeuille ;
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.
Parts d'organismes de Titrisation ;

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres :

= Pensions livrées & 'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure & 3
Mods

* Rémérds 3 ['achat ; Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé
aver suffisamment de certitude.

= Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante
la valeur de marché des titres concernds.



Cessions temporaires de titres ;

= Titres donnés en pension livrée ; Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans e
cantrat,

= Préts de titres ; Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente, Les titres
sant récupérés par I"OPCVM, FIA & l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur [a valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables ;

Les TCM sont valorisés & la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Bangue de France,

= Autres TCH ;

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché,

Pour les titres sans cotation régulidre ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur [spread de crédit ou autre).

Contrats & terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats & terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents.  [ls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cobés sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cobés sur des Places nord-aménicaines :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les conltrats ou titres
SUpports :

- Dptions cotées sur des Places européennes . Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jaur,

- Dptions cotées sur des Places nord-ameéricaines :  Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.



Opérations d'échanges (swaps] ;

» Les swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére lingaire,

® Les swaps d'une durée de vie supérieure & 3 mols sont valonisés au prix du marché,

= L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, |la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contrile de cette évaluation.

= Lorsque le contrat de swap est adossé & des titres clairement identifiés [qualité et durée], ces deux
eéléments sont évalués gliobalement,

Contrats de change & terme ;

Il s"agit d'opérations de couverture de valeurs mobiligres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de "OPCVYM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs /emprunteurs de la devise.



3. Méthode d’évaluation dis engaogements hors bilon

= Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré & gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant éguivalent.

= Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I"équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste & multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta
résulte d'un modéle mathématique [de type Black-Scholes) dont les paramdétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’'exercice de Moption et la volatilité
du sous-jacent, La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économigue de Fopération, et
non au sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indigués a leur valeur nominale en
hors-bakan.

s Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

4. Description des goranties recues ol donndes

Garantie regue :
MNéant

Garantie donnée :
Méant

Informations complémentaires

Les codts liés aux contributions dues & FAutorités des marchés financiers [AMF), les impdts, taxes,
redevances et droits gouvernementaux exceptionnels et non récurrents ainsi que les codts
exceptionnels hés au recouvrement des créances du Compartiment pourront s'ajouter aux frais
facturés au Compartiment et précisés dans le tableau présenté ci-dessus.

Frais de recherche :

Les frais liés & la recherche au sens de Farticle 314-21 du Réglement Général de FAMF ne sont pas
facturés a la SICAV, et sont payeés a partir des ressources propres de la société de gestion.



EVOLUTION DE L*ACTIF NET

Il2202E Jonzzoi:

Agtil net en dibul dexercioe & 844 TET.02 Budo 184,20
Souscrptions [y oomps los comamssions de souscnpion acquises & MOPCH 4 675 55681 9% 53780
Rachats {sous disdaction des commussions de rachal scquises a OPC) =1 12% 18345 <742 Db 25
Mu-values nialistes mar dipdts of insruments finmsicrs Ti #1955 103 11,97
Momsvaloes réalisivs sur dépds of metnaments mancions B0 |pLE5 {1 251,53
Plas-values realistes sar condrals financsers [LT1 1] LI
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Thitdremde Seafimation coprcior -1 [y L]
Dastributon de Penercios anilensur sur plus o moim-valod neiles LT E LIELI]
Destributeon de Pexencice anlémnsur suf féaullal EECH 0,
Résuluat net e Fenereme avam eomple & régulansation ~1 424,52 M6
Acompiea ) versals ] s orurs g Peso e s plas ot mrnns-vabaes neties e 040 LELL
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Asstres Eldmments ¢ -3520 oo
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIMQUE OU ECONOMIGQUE

IVINSTRUMENT

Aundami e

ACTIF

[isligations et valenrs avsimiltes

TINTAL CHsligations of valenrs sscimilbes i1 o0

Thires de créances

TUTAL Titres de cresnces non LELL

Operslbens centraciuclles o Pachar

TOTAL Dperstions centracmelles s 'achat 0,00 o
FARSIF

Ceasbins

TOTAL Cessbans (i) TN

Operations contraciuelles o la venie

TOFTAL Oiperations contracteclies o ls vemte 0,00 on
HOES BILAN

Cipsf ratioms de couveriune

TOTAL Opdrations de cenverture o0 ]

Myntres opérations

TOTAL Autres opératiomns 0,00 ]




VESTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES DACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
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VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES IMACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN
Doviel | % Devised % Devied | % :ﬁ:; =
USD USD
Al
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJIET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
IO
Tiires acequis & rémistd LELT
Tiires puis en pemmion livede ik {Hi
Titres emprunits T
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
IN1TTE0ES
|rrtrusnents fimanciers donnds en garanbe o maintenns dans leur poste dongine I IME
Iemtrumngnts Tisancasrs regus &3 garanis ¢ non-mnsdris au bdan LELY
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE S0
GROUFME
=% LIBELLE Ioiafieda
Acisen LK)
ialigations 0,00
TCN LLEL
OPC i
Conlrats fnancicn LB
Toia] dies fitres ow groups LU




TABLEAUX D"AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de "exercice

Montant Montant Crédits d'impbt | Crédits dimpit
et Rt tatal unitaire totaus umitaire
Total scempies L L]
Acompies sur plus ot moins-values nettes versés an titre de "exerclee
Montand Momiant
- e total unitaire

Totsl scempics




Tableau d"affectation des sommes disiribuables afféremtes ao :iiultlt'

I E202N W1 E2n22
Sommncs restani & sifecer
Repom & mouvess [IXI1] M
Résultat =27 440 T =27 KA B
Tetul =17 886,70 =17 B 00
WL MK
Cl PART CAPI T
Allecintion
Dhistmbutin [IXi1] [T
Repon & mouvess de l'execios [iXI1] 0,0
Capiial-eaion =27 4455, T =27 Rkl B4
Tadal =27 484 70 =27 BB
Information relative aus titres ounvrand droid & desiribution
Mombre dhe trores 1] L1
[Mistribubion unilaire L] 1M
Crédits d“impdt sttachi & ba distribaeison do réseltad
Montant global des crédits dtimpidn JIIH i
Provernt ds Pexercice L] L]
Provernant de lexercice M- L] LLEL ]
Provenant & 'exercice N-2 0,04} 0,04
Provenant de lexercice N-2 kMY L]
Provenant de lexercioe -4 L LLEL ]




Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux

Alfeetation des plus et moins-values nettes

plus el moins-values nettes
AWI2P0L 3@ LTOEE
Sommes restant b slTocier
Plus &3 moins-valoss seiies sminicures pos anbodes 0040 0, 0
Plus e2 mains-valess neties de Mexercste 19 76218 L1621,TH
Adoenpies versts sur phas ¢f moins-valees nenes de Fexercece {0 iy
Tatal <18 TRI N 406217

Tableau d afMectation des sommes distribuables alférentes aus
plus et moins-valoes neites

Alfeciation des plus ef moins-values neties

2021 R0
C1PART CAM O
Alleetatios
[hatsibutim 0 H} 0,4
Phus £ moins-vabess netics non disimibudes 0, LEL]
Capita lsa e 10 702,08 621,78
Talal =19 T8I, 1K 40 6Zl,7H
Islormaiisn relative sy tires suveant dioil & distribution
Bbinbee de 1ites LIELT] 11L{H)
[hismibuton unitaire 0.4 0,{H




TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'"OFC AL COURS
DES CING DERNIERS EXERCICES

Actil nel Nambire de e Vabewr [Fistributios | Misdribaeen| Cridin | Capitalisation

lquidative | undtaire sus | enitaiee sur | f'impi | wnitalee sur

umitaire  |[plus ot moins< réswltat (v | snitaire | résulan et

Date Fart values neties | compris les PAIY neties

(v compris bes acemples)
scumplei)
L3 L3 L £ L3

1 PART CAMT 350 ElT2 51 352007 16251 (L] LLLLT] 000 438
C1 PART CAMC T 55, 64 47 BEREID 165 B3 0.0 LT 000 -1.%1
1 PART CAMC B0 15420 £6:631.142 172.20 DU LLLT] 0 4.8l
1 PART CAMC & 564 T5T.92 41 =742 134,22 (LLLE] LLLLT 000 L]
1 PART CAMT ERATR - N 65 216024 161,19 0 0 UL 000 - 72




SOUSCRIFTIONS RACHATS

En quantiné En montant
Cl PART CAMC
Parts ou Actoss Souscntes desit |exencics 0 RIE R5400 4 675 536K
Paits o At Rachetdes durant lendriace -7 |K9ET 200 -1 139 18346
Sl et ches Smsenptims Rackals 11 64K SE200 3 546 353,25
Temnbie de Parts e Actiess en cireulation & ls fis de Nexercice & 1602400




COMMISSIONS

En maniani

Cl FART CAMC
Monian des commisions de souscrption eou mohat pergues
Monam des commissions de souscngdion pervoes
Montant des comeissions de rachal pengucs

Montant des commissions de souscnglion ot 'ou rachal rereckdées
Montant des commissions de sonsonption rétmodddes
Mloniam des commnizsnons de mohat rérocédées

Slonmtan des commuissions de souscrgion e1'ou rachal acqgaises
Montant des commissions de souscriplion soguises
bontani des commmissions de rachat scgqaises

0,04
000
1,0

0,14
LILT

i, 04p
0,
K}




FRAIS DE GESTION SUFFORTES PAR L'OPC

S1023
FROOD IS0 O] PART CAPLC
Peurcentage de frais de grstion fives 165
Frais de Tomctionnement of de gestien | frais fises) 144041 54
Fourcentapge de frais de gestien variables LIELT
Commissbens de serper Brmance (frais variables) LIELT
Rétrocessions de frais de gevlion LIELT




CREANCES ET DETTES

Mmture de débeit'orddin FLH I PE ]
Criances. Coupons e dividendes 1 708,54
Crianoes SRD et righernents diflivis 7 150,37
Total des créances TH B3RS
Dettes SR et réglemnents difEirés 93 710,35
[Bette= Fraas de gestmon 12 549407
Total des detles 122 25042
Teial deftes ef créamces =43 J0Ep




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUNME

Valeur ELR S Mucttil Ml

FORTEFEUTLLE 10 542 17579 1041, 28
ACTIONS ET VALEURS ASSDMILEES 0,00 000
OHLIGATIONS ET VALELURS ASSIMILEES 0, 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOULAVBLES 0, 000
TITRES CiPC 10843 1747 100,28
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 000
OPFERATIONS CONTRACTUELLES [T L
CPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 000 0,040
OPERATIONS CONTREACTURLLES A LA VENTE 0,00 0
CESSIONS DE VALEURS MORILIERES L= 0,00
OPERATEURS DERITEURS ET AUTHRES UREANCES {DOXT DIFFERENTIEL DE SWAF) TE EER 9] nTs
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAFR) 123 149,43 a1, 16
CONTRATS FINANCIERS LT i
OPFTIONS (.00 000
FUTURES 0.0 LIELT
SWAPS .60 LKL
BANQUES. ORGANIZEMES ET ETS. FINANCIERS 13 20390 LAY
DISPORIBILITES (R ] iy
DEMITS A TERME (.00 LILLT
ENPRLNTS 1060 LIELT
ALUTRES DISPONIBILITES (.00 LIECT
ACHATS A TERME DE DEVISES .60 0040
VENTES A TEEME ¥ DEVISES EEE S 000
ACTIF SET (LEINR .l JRUINT
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COMPARTIMENT MC LEADERS REACTIFS



BILAN ACTIF

212023 nnrrz:
Imvmuobsilivadisas neties 080 0.0
P petn ot instrunsemls lasncicrs 16 377 805,53 14 679 664,99
Actioi of valeuiy ailsmilie 050 0,00
Miégocites sur un marché réglomenté ou exsimilé [IEC] AT
Mom négocites sur un manche reglements ou assimilé 004 i i
Cibdigarions ot valemrs assipsloes T 000
Mégocites sur un marchd reglement: oo assimilks LR LT
Mon pégocites sur un marche réghomente ou assimali 0,00 01,14}
Tures de Créandes o0 0,0
Maégucits sur un marche réglamené ou assamlé 000 LT
Trires de ortanors ndgociabdes L] LIACH
Amres btres do crtances LIEC] Ly
Moom nEpocits pan un marchd niglomonié o assimmld 000 01,1H}
DPOWN ot FIA & vesation giedrale destings s pon profissrmneds ot .
Pl iy oy 1 303 2H4 G 14 520 | 7 04
Awtes Fomdd destmés J dei non prodesconnels o dquevalents J autics 0,00 04
pays Btz membees de I'Union curopeonms:
Fonds profticnneis & vocaticn péndrale of dquivalesits J aulres 0,00 000
Etagy mombres do | smion suropdenne o orgamsmes. de Bnations oolis
Mg Foosds o mrieslssscenenl prodeapnneds €1 Squivalosts J aulres
Fragi mémmbies dé 'enon sissopdenng ¢ gepamimes d Bilndshons non 000 LIELL
cobfs
Aatres (f paERmcs fom SUropiens [IEL]] LU
Cipdrwiens emporaires sar fiines 0,00 0,00
Créances pepresenlanives de Nircs reqed en [k LLELT LELTS
Creances repeesenlalives Je Hres préids LLEL T RLI
Tipes ginprunles .00 0,043
Tiires Soests on penssim LLEL T LELE
Astres opdralions KEmEpoTaiies 000 0,00
Cantrats financiers T4 S1E90 350 445,05
Uipsbratsons Sur gm marche piglements on dsamle T4 5159 350 4R35 S
Amires operaions {100 04
MAufres imsiruments inamciers 000 0,00
Créances 0,00 35 4402
Oipdrations de change & torme de devises 000 0,00
Awtres 00 A5 644,07
Comptes fimanciers 75 b90,15 487 37H,67
Liquiditis 75 690,15 AHT ATRAT
Todal de I'sciil’ 16 453 493,08 IE 203 45T 6N




BILANM FASSIF

W10 IR0

Capitaus propres
Capital 16 GHS B4T 54 14 505 Tos,16
Flus et medns-valmes peties antérieares non disiribeées (5} 0,00 00
Repsit & pamvean {a) 0,00 H
Flus ef modns-valwes meties de Nexercice (a, b A7 TEED Al R4 0]
Résaltai de Fexvercice (a, bj <268 150,01 =255 57780
Total des capitaus propres 16 319 BET, T2 1481477227

= Nbomninr represemnetl) e Facred aeti

Instrumemis Bnanciers b B EE k] L FLLE L
Cpdratiens de cessien sur mstrements fmancers 1,00 oo
Opérsians lemporaires sar fitres 0,00 LKL
Dieites reprisentaiives de tilnes donnés en possion 004 00
[ethes représentatives dic Titres cooprunbés LILL] LLC
Augires opéralions opodaires LELT 0,04
Cantruts financiers T4 51898 X350 485,93
Oipsératians sur un marches riglomenld oo asimilk T4 518,93 350 485,95
MAutres opéralions 0,00 11,00
K 4198477 N7 42946
Oipératimns de change b terme de devises. [i¥iT] 0,00
Autres 41 954,77 3T AR A
Camples limanciers 17 10E55 .00
Canceurs bangaires courands 17 1055 0,0n
Emprumis 0,50 000
Totnl du poasil 6 455 490 9% 1% 202 65768

(ahY compos compies de régulanizalions
(b Dimimuds des acompies versés aw titre de 'exnerice




HORS-BILAN

IWhLaN3 LI fOni R
Opkratiss de couveriure
Empagements sur marchés réglemeniis ou sssimiiés
Conirits fafures
Imadbies
ESKXHH M2 Mini SPS00. 0524 2401 268,12 L]
FESXHAFOGH} STXSIE-EUX 0124 2316 930,00 LELT]
ESKXHIFHMY Ming SP500- 0525 LIEL]] 2705 170,72
FESXHAFOO0T STXSIE-ELUX 0113 LEC]] 3170 0L
Total Indsces 4718 198,12 5 RRd 370,72
Tiotal Comirats ftures. 4718 198,12 5 RR4 570,72
Total Ergagoments sur marchés réglememis on swmmilés 4 TIR 198,12 5 RRd 570,72
Engagements de geé  gré
Todal Enpagomends e gre & gnd LIEL]] LELT
Amines engagemonts
Tiotal Autres cogagomonis LIEC]] LELT]
Tutal Opiratsens de couveriure 4 TIR 198,12 5 RR4 570,
Autres apdratives
Enpaguments sur marchés riglmenies ou ssamibds
Todal Enpagomants sor marches régkmsnled ou aasimbis 0H) LH)
Enpagermesis de e & grt
Tedal Enpagoments e gre 3 grd LULL 0, (W
Agties chgagemonts
Treidad Austivs cagagements LELI LT
Tutal Autres opfratimny 0,01 0,0




COMPTE DE RESULTAT

19122025 30012m 2

Frodulis ser opératsens fmancires
Produits ser dépdis of sur compies financien 000 LIECI]
Produits =e actions of valeurs assimilées (.00 1.0
Produits sar cblagabons of valeuns assamilées 0.0 M)
Prodhuits war Gt de crdances (LA LIEL]
Produits sar acquesiions ¢l cossions lemporaires ds bilres .00 000
Prochiits sar comtrals inancicrs (k.00 LILLT
Muatnes prodhnis financsers (e L
TOTAL 1y .00 00

Charges smr opirations finenciires
Changpes sur scquisifions ¢ cfsions emporaings b lies 000 M)
Charges sur contrals finasscierd 0,0y 0,00
Charges sur dktes finansxine (0, [ 571.RS
Mustres charpes [imancséres LI 101,03
TEFTAL (11§ L 571,85
Resuliat smr opivations lirancicres {1 - 1) LE -5T1R5
Augtred prochuits (111 .00 004
Frais dle: gestion et dotaies aus smanissmsnt (1Y) P g et 252 953,20
Resuliat met de exercice (L. TI4-07-15 40 - 10+ 000 - DV <270 TR -IRN RIS05
Rl arsanes &es pevenus de Feveroce (V) 1 502 -1 RE2,7%
Aucomptes s résular viersts ao ane de Fexercsce (VT .00 0,00
Résmltat (1=00+100=1% 4% %) =168 230,01 =155 377,80




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2004-01 rmodifié.
Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui 'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuwille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

tian d &5 distri £

Part C:
Pour les revenus ; capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values ; capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC,

Frais de gestion fixes (taux maximum)
Frais de gestion fixes Assiette

C FROO13449352 1,B % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,6 % TTC maximum
duﬂtlfraisda fenctionnement et autres services 1 0.2 % TTC
MM,

La société de gestion se réserve le drofl de majorer de 10
points de base par annde civile las frais adménisiratifs
externes & la sockété de gestion sans informer les porteurs
de maniére particuliére.

Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects
c FROO13449352 | 0,20 % TTC maximum de I'actif net




Commission de surperformance

Part FROO13449352 C

15 % au-deld d'une performance annuelle de 4 % sur la base de I'actif net.

Eléments de description de la commission de surperformance (frais de gestion variables) & Modalités ;
-Indicateur utilisé pour I'objectif de performance : 4 % annuel.

-Méthode de calcul : La Société de gestion utilise la méthode de Iactif indicé par rapport a 'indicateur
utilisé pour Fobjectif de performance. Celle-ci revient & comparer, sur la période d'observation,
I'évolution de I"actif de la catégorie d’actions (hors commission de surperformance] & I'actif d'un fonds de
référence Fictif réalisant une progression égale & celle de Uindicateur utilisé pour "objectif de
performance, en lui appliquant les mémes flux de souscriptions et de rachats [dit « actif indicé »).

La commission de surperformance est calculée en appliquant le taux de provisionnement a la différence
entre actif réel de la catégorie d'actions et son actif indicé.

De plus, la commission de surperformance est imputable uniquement en cas de perfarmance positive si
la valeur liguidative est supérieure a la derniére valeur liquidative de fin d’exercice en avant supporté une
(clause dite de « High on High =).

-Rattrapage des sous-performances : A compter de l'exercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-
performance du fonds par rapport a 'indice de référence est compensée avant que des commissions de
surperformance ne deviennent exigibles.

& cette fin, une période d'observation de 5 ans, avec une remise & 2éro du caloul & chaque prise de
provision est instaurge.

5 une autre année de sous-performance a liew a llintérieur de cette premiére période de 5 ans et gu'elle
n'a pas été rattrapée i la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans s"ouvre 3 partir de
cette nouvelle année en sous-performance.

~Taux de provisionnement : La quote-part de la surperformance attribude 3 la société de gestion, appelée
# taux de provisionnement =, est de 15 % TTC.

Le taux de provisionnement est identigue pour la constitution de la provision et de la repnse,

-Mode de provisionnement ; Le calcul de provision de la commission de surperformance s'applique a
chaque date d'établissement de la Valeur Liquidative.

Dans le cas d'une sous-performance de la catégorie d’actions par rapport & l'indice de référence, la
provision sera réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées
4 hauteur des dotations,

-Assiette de calcul : Actif net des frais de gestion fixe de la catégorie d'actions concernée du
compartiment.

<Traitement des rachats : En cas de rachat d'actions, s'il existe une provision pour frais de gestion
variables, la partie propartionnelle correspondant a ce rachat est provisionnée et cristallisée, en vue
d'étre versée & la société de gestion lors de la cldture comptable de la SICAV, v compris en cas de
souscription-rachat comptable par un méme client.

-Fréquence de cristallisation ; Les éventuelles provisions pour commission de surperformance sont
cristallisées et versées lors de chaque cldture d'exercice comptable de la SICAV [derniére VL du maois de
décembre), en totalité a la société de gestion.



Le tableau ci-dessous dnonce cas principes sur des hypothéses de performances présentées
4 titre d'exemple, sur une durée de 19 ans ;

AMMEE 1 5% % ]
AHNEE 7 [ | o R |
AHHEE 3 &, T FaCHH |
AMMEE 4 e I % P |
AWNEE 5 ™ [ % WO '
AHMEE 5% o ] |
AMMEE T Lo, [ o% oL |
AMMNEE B A0 | -1o% WO |
ANMEE §_ = [ o% WON '
AHNEE 10 ™= s I |
AWMEE 11 ™ I % W |
ANMEE 17 [ [ %= MON
AMMEE 13 ™= [T o |
AMNEE T4 % I 5= MO |
ANNEE 15 = = NON_ |
ANNEE 16 5 % NON |
AMMEE 1T % [ =% I |

T ANMEE 18 i [ = FCH |
AMMEE 19 T [Tow [ 1]

MNotes relatives a I'exemple :

*La sur'sous parformance natte sa définit i comme étant la parformance du fonds au-delalen-
deca du taux de référance.

**La sous-parformanca de Mannde 12 a reporier 4 l'annda suivanie (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduslie de Mannde B qui n'a pas encone &b compen-
géa (-4 %) n'est plus partinente dang la masure ol la pariode da cing ans esl dooulde (la sous-
parformance de lannéde 8 ast compensés jusqua l'annds 12).

***La sous-parformance de l'année 18 a reporter a Fannée suivanie (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performanca résiduslie da l'année 14 qui n'a pas encore alé com-
pansée (-2 %]} n'est plus pertinente dans la mesure o la période de cing ans a5t écoulée (la
sous-performance de lannée 14 est compensée jusqu'a l'annés 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la societé de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion, Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC . Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen & chaque valeur liguidative et couvrant
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction,



1. Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectudes au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et wiennent en déduction des liquidités,

Clé de répartition {en %)
Commissions de mouvement S0G Dépositaire | Autres

| prestatair
| 85

-Transaction : 100
FPar opération : Baréme en fonction de la place de
réglement/livraison, et du type d'opération, maxmum
150& TTC.

-Operations sur titres et autres opéarations ;

Montant de lopération : NSA

2. Méthode de volorisation

Lars de chagque valorisation, les actifs de FOPCYM, du FIA sont évalués selon les principes suiwvants ;
Actions et titres assimilés cotés [valeurs frangaises et étrangéres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation eurcpéennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-amérnicaines ; Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé,

Obligations et titres de créance assimilés [valeurs francaises et étrangéres) et EMTN ;

L'evaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation asiatigues : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-arméricaimes : Dermier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé,

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marche. Sebon kes sources disponibles, 'évaluation pourra étre effectude par
différentes méthodes comme :

- |a cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,



= un cours caloulé par une méthode actuarielle & partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de tausx,
- Ble,

Titres d"OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue,
Parts d'organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
europdens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées & 'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supéneure a 3
Friois

* Remerés a I"achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisageé
avec suffisamment de certitude.

= Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a
la valewr de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres ;

= Titres donmés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au pris du manche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues 3 la valeur fixée dans le
contrat,

* Prits de titres ; Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente, Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a lNissue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur [a valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les TCM sant valorisés a la valeur de marche.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuanel ou cours du jour publié par la Bangue de France,

= Autres TCH :

Pour les TCH faisant Fobjet de cotation réguliére ; le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére pu reéaliste : application d'une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur [spread de crédit ou autre).



Contrats a terme fermes ;

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats  terme fermes sont en adéguation avec
ceux des titres sous-jacents.  [Is varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

« Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes ; Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats & terme fermes cotés sur des Places nord-américaines ;.  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

Options ;

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
SUppOrts

- Dptions cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines ¢ Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour,

Opérations d'échanges [swaps)

= Les swaps d'une durée de wvie inférieure 8 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valonisés au prix du marche.

* L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, |a société de gestion
réalise de maniere indépendante un controle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé b des titres clairement (dentifiés (qualité et durée], ces deux
eléments sont évalués globalement.

Contrats de change & terme ;

Il s"agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour e méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.



3. Méthode d’évaluation dis engaogements hors bilon

= Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est egale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré & gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant éguivalent.

= Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I"équivalent sous-
jacent de 'option. Cette traduction consiste & multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta
résulte d'un modéle mathématique [de type Black-Scholes) dont les paramdétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’'exercice de Moption et la volatilité
du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économigue de Fopération, et
non au sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indigués a leur valeur nominale en
hors-bakan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

4. Description des goranties recues ol donndes

Garantie reque :
MNéant

Garantie donnée :
Méant

Informations complémentaires
Frais de recherche

Les frais liés a la recherche au sens de Farticle 314-21 du Réglement Général de I"AMF ne sont pas
facturés & la SICAV, et sont payés a partir des ressources propres de la société de gestion.

Les colts liés aux contributions dues a I'Autorités des marchés financiers [AMF), les impdts, taxes,
redevances et droits gouvernementaux exceptionnels et nom récurments ainsi gue les codis
exceptionnels ligs au recouvrement des créances du compartiment pourront s'ajouter aux frais
facturés au compartiment et précisés dans le tableau présenté ci-dessus.



EVOLUTION DE L*ACTIF NET

1912202 2012

Actil net en dibul dexercios 14814 71127 17 9 099,25
Souscrphions [y oompns los comamssions de souscnpion aoquises § MOPCH %8 852, 1K 1 024 19 65
Rachais isous déduciion des commizsions de rachal scquises & 1O AR TN -5EE 450 6%
Mus-values réadisdes sur dépdts of indromonds Enanciors 2400427, 1% 217 TEO 60
Moinsvalues ralsévs sur dipdts of mstramints fmancions 10 LI
Plm-values realisdes sur costraly financiers 151 525 %2 BRI 602 06
Maoins-valoes stalssivs sur conbrals fmansicrs 91 TSL19 -S3 273 RS
Frans de transschon -1 523,95 -1 28077
Mfferenees do change 2595 17 778,10
Nanaton de la difftrence destumatson des dopdils ot instrapenis financsrs 1519 0kE4R -3 486 74| .87

Ihiférence devtamoion eneror N o #1F 3w 1T 1403 3T 04

Ihifirene dextimation eoerenor M-/ 2 3 ITTA A0 IIear
Vanstion de ls dafference d'estimmatsan des contrats feuncion =355 10 53 466 312,98

Ihiférease dertemmation everioe N -5 XA R ERIE B

Dhirende dentaation exercicoe N-1 AT SEE RS -I 15 82703
Dastribution g Penencics aptéragur suf plus ¢ molm-valoss peilgs (FTE ] 000
Dstributes de Pexencios anlemneur sur realial (.0 L
Resultar net ibs Fensreme avam comple & rigubansation =270 170 -153 52505
Acomptels] viersd i) s cours de Penergige sar plus of monns-vabses netics 0,0 0,0
Agoipbels) versdis) &= cours de Nenendsce sar planllal 0,00 0,k
Aumres Eldments [k, [ LIELT
Actif ot en in d'sxercicy 16 319 457,73 14014 772,27




INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIMQUE OU ECONOMIGQUE
IVINSTRUMENT

Alontani %
ACTIF
[isligations et valenrs avsimiltes
TINTAL CHsligations of valenrs sscimilbes i1 ;o0
Thires de créances
TUTAL Titres de cresnces non L
Operslbens centraciuclles o Pachar
TOTAL Dperstions centracmelles s 'achat 0,00 non
FASSIF
Cessbins.
TOTAL Cessbans (1] 0,00
Operations contraciuelles o la venie
TOTAL Oiperations centractuclles a ls vemte 0,00 1,04
HORS BILAN
Cipsf ratioms de couveriune
Indices A TIR 19812 2R
TOTAL Opérations de couverton: 4TIR 19K 12 I8RO0
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 00 i




VESTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES DACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe e Tawy varahble B Tawy rivisable e Amires Ha
Mo
[ he s L] L] 0.0 0 00 L1 o Ll
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VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES IMACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN
Doviel | % Devised % Devied | % :ﬁ:; =
USD USD
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJIET D'UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE

IWNLT0LN
Tiires acequis & rémistd 04
Tiires puis en pemmion livede I
Titres emprunits IT11]

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

AW LT0LE

|rrtrusnents fimanciers donnds en garanbe o maintenns dans leur poste dongine 350 370, 0

|esErusnnla NiBancIsrs Mopus o garanig ¢ non-snsis au boan A1

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTIHYN OU LES ENTITES DE S0
GROUPE

151 LIRELLE 1071212023

cteoen 0,0
ialigations 0,00
TEC™ .00
OrC 16 303 IR4.90

FRIH 3440386 MC LEAD DURAXNC 31 16 HI¥ 254,90
Conlzats fnenciem 000
Total des titres du groupe 16 303 IR4,90




TABLEAUX D"AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de "exercice

Montant Montant Crédits d'impbt | Crédits dimpit
et Rt tatal unitaire totaus umitaire
Total scempies L L]
Acompies sur plus ot moins-values nettes versés an titre de "exerclee
Montand Momiant
- e total unitaire

Totsl scempics




Tableau d affectation des sommes disiribuables affércntes ao i'-f'I-I.I.HIJ

I E202N W1 E2n22
Sommncs restani & sifecer
Repom & mouvess [IXI1] M
Résultat =264 250,01 2255 377 R0
Tetul =208 250,01 =155 37780
WL MK
Cl PART CAPI T
Allecintion
Dhistmbutin [IXi1] [T
Repon & mouvess de l'execios [iXI1] 0,0
Capiial-eaion =368 250,01 <245 37750
Tadal =268 23001 =285 377 80
Information relative aus titres ounvrand droid & desiribution
Mombre dhe trores 1] L1
[Mistribubion unilaire L] 1M
Crédits d “impht attaché & ba dintribeison do réseltat
Montant global des crédits dtimpidn JIIH i
Provernt ds Pexercice L] L]
Provernant de lexercice M- L] LLEL ]
Provenant & 'exercice N-2 0,04} 0,04
Provenant de lexercice N-2 kMY L]
Provenant de lexercioe -4 L LLEL ]




Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux

Alfectation des plus ef moins-values netbes

plus el moins-values nettes
IWILLIZD MWL TO2E
Sammes restant b slTecter
Plus &3 moins-valoss seiies sminicures pos tsnbodes 0040 01, 0
Plus of andnne-viless peties de Nensiose i Sha KR4 0]
Adoenpies versts sur phas ¢f moins-valees nenes de Fexercece {0 M
Tatal 47 719 80 S6d 3H401

Tableau d afMectation des sommes distribuables alférentes aus
plus et moins-valoes neites

Alfeciation des plus ef moins-values neties

2021 R0
C1PART CAM O
Alleetatios
[hatsibutim LIELT 0,4
Plus ¢ moins-vabess neties non disimibudes 0,00 bEL]
Capita lsa e 7 728,80 Sid 304,
Tatal 47 TI9,K0 Ehd 3R4,91
Iafsrmsiisn relative aiey Hires owveant droil & distribition
Bbinbee de 1ites LIELT] 11L{H)
[hismibuton unitaire 0.4 0,{H




TABLEALU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AL COURS
DES CING DERNIERS EXERCICES

Actil nel Nambire de e Vabewr [Fistributios | Misdribaeen| Cridin | Capitalisation

lquidative | undtaire sur | enitaiee sur | f'impi | wnitalee sur

umitaire  |[plus ot moins< réswltat (v | snitsire | résulan et

Date Fart values neties | compris les PAIY neties

(v compris ley acsmphe)
scumplei)
L3 L3 L £ L3

IXI200% O] PART CAPIC® T CD, D 4 dish b 1 500,001 0 0 LLLET] 000 LIXLT
C1 PART CAMC 14 339 577,42 EI417.158 173,94 LX) L] 000 -11,43

1 PART CAMC T 0 D 25 kb 558905 197.50 0 LLLLT] 000 -5

1 PART CAMC I4 Ei4 77127 EE 94 TTH L] (L1 E] LLELY] 000 347

1 PART CAMT 15 319 EET.TA 7 505 008 186,37 0 0 UL 000 4,17

“Made de creatyan



SOUSCRIFTIONS RACHATS

En quantiré En montani
Cl PART CAMC
Parts ou Actoss Souscntes desit |exencics 4 (44 44000 08 BE2 18
Paits ou Agtiosn Rachaties durant Tensrise -5 475,720 861 251,01
Salede et ches Somsenptions Rackals -1 48 ITEDD -6 O6E 91
Temnbie de Parts e Actiess en cireulation & 1s fis de Nexercice K7 56599800




COMMISSIONS

En maniani

Cl PART CAMC
Monian des commisions de souscrption eou mohat pergues
Monam des commissions de souscngdion pervoes
Montant des comeissions de rachal pengucs

Montant des commissions de souscnglion ot 'ou rachal rereckdées
Montant des commissions de sonsonption rétmodddes
Mloniam des commnizsnons de mohat rérocédées

Slonmtan des commuissions de souscrgion e1'ou rachal acqgaises
Montant des commissions de souscriplion soguises
bontani des commmissions de rachat scgqaises

0,04
000
1,0

0,14
LILT

i, 04p
0,
K}




FRAIS DE GESTION SUFFORTES PAR L'OPC

S1023
FROOI 1449142 1 PART CAPIC
Peurcentage de frais de grestion fives 1,77
Frais de Tomctionnement of de gestien | frais fises) 270 1700
Fourcentapge de frais de gestien variables LIELT
Commissbens de serper Brmance (frais variables) LIELT
Rétrocessions de frais de gevlion LIELT




CREANCES ET DETTES

Mmture de débeit'orddin FLH I PE ]
Criances. Fraas do gestion
Total des créances
[Bette= Fraas de gestion 4] 984,77
Total des detles 41 284,77

Todal deties ef créances

=41 98477




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INNENTAIRE RESUME

Valeur ELR S Mucttil Ml

FORTEFEUTLLE 16 11 IR o a0
ACTIONS ET VALEURS ASSDMILEES 0,00 000
OHLIGATIONS ET VALELURS ASSIMILEES 0, 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOULAVBLES 0, 000
TITRES CiPC 16 101 T4 o LR
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 000
OPFERATIONS CONTRACTUELLES [T 0
CPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 000 0,040
OPERATIONS CONTREACTURLLES A LA VENTE 0,00 0
CESSIONS DE VALEURS MORILIERES L= 0,00
OPERATEURS DERITEURS ET AUTHRES CREANCES {(DONT DIFFERENTIEL DE SW AP [N o
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAFR) =i | 99477 i T
CONTRATS FINANCIERS LT i
OPFTIONS (.00 000
FUTURES 0.0 LIELT
SWAPS .60 LKL
BANQUES. ORGANIZEMES ET ETS. FINANCIERS 15 45760 L
DISPORIBILITES 5% LET &0 0.6
DEMITS A TERME (.00 LILLT
ENPRLNTS 1060 LIELT
ALUTRES DISPONIBILITES (.00 LIECT
ACHATS A TERME DE DEVISES .60 0040
VENTES A TEEME ¥ DEVISES EEE S 000
ACTIF SET 16 319 &R7.71 JRUINT
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COMPARTIMENT MC LEADERS DURABLES



BILAN ACTIF

Lo Py R Jahznzl
Imvmuobsilivadisas neties 080 0.0
P petn ot instrunsemls lasncicrs 19 272 985,16 it 187 446,28
Actiona st valeurs salmdlics 19 04 521,94 16 147 34,72
Mégocites sur un marché réglomenié ou assimiké 19045 521 04 L5 &75 555,52
Mom négocites sur un manche reglements ou assimilé 004 474 373 3
Cibdigarions ot valemrs assipsloes T 0,00
Mégocites sur un marchd reglement: oo assimilks LR LT
Mon pégocites sur un marche réghomente ou assimali 0,00 01,14}
Tures de Créandes o0 0,0
Maégucits sur un marche réglamené ou assamlé 000 LT
Trires de ortanors ndgociabdes L] LIACH
Amres btres do crtances LIEC] Ly
Moom nEpocits pan un marchd niglomonié o assimmld 000 01,TH}
Parts drorgasismses de placement colbectif 0,00 0,00
DPOWN ot FIA & vesation giedrale destings s pon profissrmneds ot 0,00 000
dquivalenis dhastnes pavs i
Awtres Fomds destinds d dei nemn piodcisonneds o dyuevalems o astics 0,00 0,00
pays Btz membees de I'Union curopeons:
Fonds profticnneis & vocaticn péndrale of dquivalesits J aulres 0,00 000
Etagy mombres do | smion suropdenne o orgamsmes. de Bnations oolis
Mg Foosds o mrieslssscenenl prodemapnneds €1 Squivalonts J aulres
Fragi mémbies dé 'enon sissopdenng ¢ cepmmames i Blnashons o 000 LIELL
cobfs
Aatres (f paERmcs fom SUropiens [IEL]] LU
Cipdrwiens emporaires sar fiines 0,00 0,00
Créances pepresenlanives de Nircs reqed en [k LLELT LELTS
Creances repeesenlalives Je Hres préids LLEL T RLI
Tipes ginprunles .00 0,043
Tiires Soests on penssim LLEL ] LR
Astres opdralions KEmEpoTaiies 000 0,00
Cantrats financiers 119 461,22 30 511,56
Uipsbratsons Sur gm marche piglements on dsamle 2T9 461 27 510 56
Amires operaions {00 04
MAufres imsiruments inamciers 000 0,0
Créances 2 500,44 1694, 26
Oipdrations de change & torme de devises 00 0,00
Autres 1 50044 B L
Comptes fimanciers 1092 155 68 1 798 (58,50
Liquiditis 1 092 155,68 1 798 058,50
Todal de I'sciil’ 20 347 63928 17T 959 20004




BILANM FASSIF

W10 IR0

Capitaus propres
Capital 19 138 041,50 17 104 274,5%
Flus et medns-valmes peties antérieares non disiribeées (5} 0,00 00
Repsit & pamvean {a) 0,00 H
Flus ef medns-valwes meties de Nexercioe (a, ) THITEET 00 HLT,TT
Résmlini de Fexvercice in, bj 182 i&0, 70 I0d TU9.57
Total des capitany propres 20 100 094,87 17 908 B3] 69

= Nbomninr represemnetl) e Facred aeti

Insirumemis financiers 239 441,22 39 811.5%
Cpdratiens de cessien sur mstrements fmancers 1,00 ()
Opérsians lemporaires sar fitres 0,00 LKL
Dieites reprisentaiives de tilnes donnés en possion 004 00
[ethes représentatives dic Titres cooprunbés LILL] LLC
Augires opéralions opodaires LELT 0,04
Cantraty finamciers 119 461,22 X9 50056
Clpsérations sur un marché réghenseni on asimike 120 40122 39 511,56
Awtres opdrations 0,00 0,00
[heEies AR ORE 19 &0 BY9. 79
Oipératimns de change b terme de devises. ] LI
Aukres R UKL 19 40 BY9, 79
Camples limanciers 0,00 00
Canceurs bangaires courands L] 0,00
Emprumis 0,50 000
Totnl du poasil 210 a7 63028 17 S 200,04

(ahY compos compies de régulanizalions
(b Dimimuds des acompies versés aw titre de 'exnerice




HORS-BILAN

IWhLaN3 LI fOni R
Optratmas de couveriure
Empagements sur marchés réglemeniis ou assimiés
Total Engagoments sur marckes réglemeniés oo ssimilés LEL I L1
Engagemenis de goé i gré
Total Engagemenis de gré 3 gré LELT] LELT
AERres ENgagements
Tl Aufres cogagoments LIEL]] LI
Tuotal Optrations de couverfure LR 1] 01,141
Amkres aplratioms
Enpagoments sur maschés riglementis oo sssimilis
Contrats fistuncs
[hevime
ECNNHARKE EURUSD-CME 0324 ETTT 740,04 LR LY
KEXXHHFHHH EURSER-CME 0324 37564767 0.0
RFXXHAF00T EURCHF-CME 0324 172457 86 MR
RENKHAFO00T EUROD FX. GE 0324 250 169,94 000
ECNXHIFMO00E EURUSD-CME 0313 000 E fifill BE3 93
KEXXHIFHHH EURSER-CME 0323 L] 176 X365
RFXXHIFO00T EURCHF-CME 0323 LELI 249 UL
RFXXHIFOOM2 ELURO FX. GAE 0323 000 2150 B9, 54
Tatal Theving PTM0]5 51 0541 680,22
Tiotad Crirags. Fatimes. ST 551 541 6922
Teital Engagements fif marches rdglmmemis i assamibes DTS5 5] 0 541 69LIZ
Enpagements de g 3 grd
Tetad Enpagoments de gre 4 grd LELT QALY
Auflics enpagements
Coplrats fetores
Dl
Tonal Deving 0,00 0
Tretad Coniirats futwres. LIELI UL
Tieaal Autres chgagements 000 01,041
Totsl Autres opsfrations 9770 015,51 9 541 &90,22




COMPTE DE RESULTAT

192023 L1 el ried

Frodulis ser opératsens fmancires
Produits ser dépdis of sur compies financien 000 LIECI]
Produits ss actions ©f valeurs assmilées IH 71249 LT T 08
Produits sar cblagabons of valeuns assamilées 0.0 M)
Prodhuits war Gt de crdances (LA LIEL]
Produits sar acquesiions ¢l cossions lemporaires ds bilres .00 000
Prochiits sar comtrals inancicrs (k.00 LILLT
Muatnes prodhnis financsers (e L
TOTAL (1) 154 71249 170 497,08

Charges var opivations fimsnciires
Charges sur scquisilions ¢ ceisions emporains de likcs (1] 1,1
Changes sur contrals fimasgiens 00,0 QLT
Changes sur detdes lipamisires (03 147
Aumtres chirpes limancéres L1LH 11, {H]
TOTAL {1k 0,00 ST A7
Risuliat smr opirations Geenoine g - 1) 154 71249 ITRRRLE]
Augtred prochuits (111 LI LELL
Fraisdde gesimn el dotaises aux smanissiments (V) &7 459,28 T54T4.0H4
Refsultat et doe Vevercige (L. T14-ET-1) (0 - 10+ 000 - IV 187 153,21 TS SRR
Rl prvemnes den revemns de Fevemsss (V) 4 57251 500, 36
Auomptes s résular versts au ane de Fexercsce (VT .00 0,00
Rbsultat (1= 00+ 1< 0% =% V) 182 680,70 g M9 5T




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2004-01 rmodifié.
Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui 'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuwille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

tian d &5 distri £

Part IC :

Pour les revenus ; capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values ; capitalisation totale
Part NC :

Pour les revenus ; capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values ; capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'infarmation ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

ic FROO13449360 1% TTC maximum Actif  net
dont frais de gestion financiére : 0.8 % TTC maximum hors OPC
dont frais de fonclionnement el autres services : 0,2 % TTC | sDG
maximum.

La sociégté de gestion se réserve e droil de majorer de 10
points de base par année civile les frais adminisiratifs
externes a la sockélé de gestion sans informer les porteurs
de manitre parliculiére.

MC FROOI13449386 0,2 % TTC maximum Actif nat
dont frais de gestion financiére © 0 % TTC masximum

dont frais de fonctionnement el aulres services : 02 % TTC
X IMTUm.

La société de gestion se réserve e drodl de majorer de 10
points de base par annéde civile les frais adminisiratifs
externes a la socikélé de gestion sans informer les porleurs
da maniéra particulidére,




Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
IC FROO12449360 | Méant
MC | FROO13449386 [Mdéant







Commission de surperformance

Part FROOD13445360 IC

10 % au-deld de Findicateur de référence

Eléments de description de la commission de surperformance (frais de gestion variables) & Maodalités -
-Indicateur de référence ; Le M3CI World 100 % Hedged to EUR en valeurs de cBture, calculé dividendes
nets réinvestis,

-Méthode de calcul ; La Société de gestion utilise la méthode de Pactif indicé par rapport a lindicateur de
référence. Celle-¢i revient & comparer, sur la péniode d’observation, I"évolution de Factif de la catégone
d'actions {(hors commission de surperformance) & "actif d'un fonds de référence fictif réalisant une
progression égale & celle de Pindicateur de référence, en lul appliguant les mémes flux de souscriptions
et de rachats [dit « actif indicé »).

La commission de surperformance est calculée en appliquant le taux de provisionnement & la différence
entre l'actif réel de la catégarie d'actions et son actif indicé.

De plus, la commission de surperformance est imputable uniqguement en cas de performance positive, si
la valeur liguidative est supérieure a la derniére valeur liquidative de fin d’exercice en ayvant supporté une
(clause dite de « High on High =).

-Rattrapage des sous-performances @ A compter de Pexercice ouvert le 01/01/2022, toute sous-
performance du fonds par rapport a lindice de référence est compensée avant que des commissions de
surperformance ne deviennent exigibles.

& cette fin, une période d'observation de 5 ans, avec une remise & 2éro du caboul 3 chagque prise de
provision est instauree.

5 une autre année de sous-performance a lieu  lintérieur de cette premiére période de 5 ans et gu'elle
n'a pas été rattrapée i la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans s ouvre 3 partir de
cette nouvelle année en sous-performance.

~Taux de provisionnement ; La quote-part de la surperformance attribude 2 la société de gestion, appelée
# taux de provisicnnement », est de 10 % TTC,

Le taux de provisionnement est identique pour la constitution de la provision et de la reprise.

-Mode de provisionnement : Le calcul de provision de la commission de surperformance s'applique a
chague date d'établissement de la Valeur Liquidative,

Dans le cas d'une sous-performance de la catégorie d’actions par rapport & Pindice de référence, la
provision sera réajustée par le biais de reprises sur provisions. Les reprises de provisions sont plafonnées
4 hauteur des dotations.

-Assiette de calcul : Actif net des frais de gestion fixe de la catégorie d'actions concernée du
compartiment.

-Traitement des rachats : En ¢as de rachat d'actions, s'il existe une provision pour frais de gestion
vanables, la partie proportionnelle correspondant a ce rachat est provisionnée et cristallisée, en vue
d'étre versde 3 la société de gestion lors de la cldture comptable de la SICAV, v compris en cas de
souscription-rachat comptable par un méme client.

-Fréquence de cristallisation ; Les éventuelles provisions pour commission de surperformance sont
cristallisées et versées lors de chaque clbture d'exercice comptable de la SICAV [derniére VL du maois de
décembre), en totalité a la société de gestion,

Part FROO134459386 NC
Méant



Le tableau ci-dessous dnonce cas principes sur des hypothdses de performances présantées
a titre d'exemple, sur une durds de 19 ans ;

O

(1]
| oL |
WO |
& r&fﬂ. |
T 15 iy — S .
AMNEE 11 ™ L = !
“ANNEE 12 o ow NN :
“AMMEE 13 % | % o |
" AMMEE 14 % I 5% [T |
SMMNEE 15 T I % RO |
AMMEE 16 o I % WO |
AMMEE 1T % T "R |
o T C: = o |
AMMEE 19 5, L 1] |

Motes relatives a l'exemple :

*La sur'sous parformance natte se définil kel comme &tant la parformance du londs au-dedalan-
daca du taux da référanca.

**La sous-performancs de année 12 & reporiar 4 l'année suivanie (ANNEE 13) est de 0 % (st
nan da -4 %) car la sous-performanca résdualle de "annsa 8 qui n'a pas ancora &té compen-
gaa (-4 %) n'ast plus perinente dans la measura ou |a panoda de cing ans asl ecouléa (la sous-
performance de l'année B ast compensée jusqu'a l'annde 12}

***La sous-performance de l'annde 18 4 reporter & Fannde suivanie (ANMEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de l'année 14 qui n'a pas encore &lé com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans ast écoulée (la
sous-performance de 'année 14 esl compensée jusgu'a l'annda 15)

Rétrocessions

La palitique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC », Les frais de gestion sont calculés sur actif net moven a chagque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction



1. Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectudes au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et wiennent en déduction des liquidités,

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement S0G Dépositaire | Autres

| prestatair
L Bg
~Transaction ; 100 |

Far opération : Baréme en fonction de la place de
réglement/livraison et du type d'opération, maximum
150€ HT

-Opeérations sur titres et autres opéarations ;

Montant de I"'opération : Frais d'encaissement de coupons
Etranger : maximum 2,4 % TTC

Echange de  titres, remboursement obligataire, autre
encaissement de coupons : Néant

2. Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVYM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :



Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de [a Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation nord-aménicaines : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation sud-américaines ; Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de 13 veille est utilisé,

DObligations et titres de créance assimilés [valeurs francalses et étrangéres) et EMTN ;

L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation europdennes - Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatigues : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-amérnicaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

Em cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché, Selon les sources disponibles, 'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d"un contributeur,

- une movenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

e =

Titres d"OPCVM, de FIA ou de fond dinvestissement en portefeuille ;
Evaluation sur |a base de la derniére valeur liquidative connue.
Parts d'organismes de Titrisation ;

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
europeens.

Acquisitions temporaires de titres ;

= Pensions livrées & Nachat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure & 3
maois

* Rémérds 3 ['achat ; Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisageé
aver suffisamment de certitude.

= Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante &
la valeur de marché des titres concernés.



Cessions temporaires de titres ;

= Titres donmeés en pension livrée ; Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marnché,
les dettes représentatives des titres donnés &n pension sont maintenues  la valeur fixée dans be
cantrat,

= Préts de titres ; Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente, Les titres
sont récupérés par 'OPOVM, FIA & lMissue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur [a valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables ;

Les TCM sont valorisés & la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Bangue de France,

= Autres TCH ;

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché,

Pour les titres sans cotation régulidre ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec
utilisation du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge
représentative des caractéristiques intrinséques de 'émetteur [spread de crédit ou autre).

Contrats & terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats & terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents.  lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

» Contrats a terme fermes cobés sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

- Contrats a terme fermes cobés sur des Places nord-aménicaines :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres
suppaorts :

- Dptions cotées sur des Places européennes . Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jaur,

- Dptions cotées sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.



Opérations d'échanges (swaps] ;

» Les swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére lingaire,

® Les swaps d'une durée de vie supérieure & 3 mols sont valonisés au prix du marché,

= L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contrile de cette évaluation.

= Lorsque le contrat de swap est adossé & des titres clairement identifiés [qualité et durée], ces deux
eéléments sont evalués globalement.

Contrats de change & terme ;

Il s"agit d'opérations de couverture de valeurs mobiligres en portefeuille libellées dans une devise
autre que celle de la comptabilité de "OPCVYM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie
pour le méme montant. Les opérations & terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs /emprunteurs de la devise.



3. Méthode d’évaluation dis engaogements hors bilon

= Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est egale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré & gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant éguivalent.

= Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I"équivalent sous-
jacent de 'option. Cette traduction consiste & multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta
résulte d'un modéle mathématique [de type Black-Scholes) dont les paramdétres sont : le cours du sous-
jacent, la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’'exercice de Moption et la volatilité
du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économigue de Fopération, et
non au sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indigués a leur valeur nominale en
hors-bakan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

4. Description des goranties recues ol donndes

Garantie reque :
MNéant

Garantie donnée :
Méant

Informations complémentaires

Les codts liés aux contributions dues & FAutorités des marchés financiers [AMF), les impdts, taxes,
redevances et droits gouvernementaux exceptionnels et non récurrents ainsi que les codts
exceptionnels liés au recouvrement des créances du compartiment pourront s'ajouter aux frais
facturés au compartiment et précisés dans le tableau présenté ci-dessus.

Frais de recherche :

Les frais liés & la recherche au sens de Farticle 314-21 du Réglement Général de FAMF ne sont pas
facturés a la SICAV, et sont payeés a partir des ressources propres de la société de gestion.



EVOLUTION DE L*ACTIF NET

12202 E Jonzzoi:

AUl net en dibul devercice 17 904 851 49 5 (if6 399,04
Souscrphions [y oompns los comamssions de souscnpion aoquises § MOPCH R24 049,54 1 202 I76.60
Rachats {sous disdaction des commussions do rachal soquises a IOPC) =0 542 IR AT -1 602 63204
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Ihfféreare detamation cveeioe N 25 G 0E ¥ 51156

Thirence deatimation coencioe N ELR T B SELAT
Dastributon de Penercios anilensur sur plus o moim-valos néiles LT E LIELI]
Drstributeon de Pexencices anlémneur sur meaultal EEEH LA
Reésuliat net de Penerence avam comple & régulbanisation I&7 253.21 105 50993
Acompiea ) versals ] s orurs g Pesog e s plas ot mrnns-vabses neties e 04 LELL
Acompre(s) verstis) s cours de Penerd e sar eéenllal 0,00 L
Astres Eldments 0 (e 0,00
At aat b Hn Fenercics 20 100 09487 17 908 K51 69




INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIMQUE OU ECONOMIGQUE
IVINSTRUMENT

Alontani %
ACTIF
[isligations et valenrs avsimiltes
TINTAL CHsligations of valenrs sscimilbes i1 ;o0
Thires de créances
TUTAL Titres de cresnces non L
Operslbens centraciuclles o Pachar
TOTAL Dperstions centracmelles s 'achat 0,00 non
FASSIF
Cessbins.
TOTAL Cessbans (1] 0,00
Operations contraciuelles o la venie
TOTAL Oiperations centractuclles a ls vemte 0,00 1,04
HORS BILAN
Cipsf ratioms de couveriune
TOTAL Opdrations de cenverture o0 [iE1TH
Myntres opérations
Devite AT 015.5] LY
TOTAL Autres opératioms QTR D155 AR




VESTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES DACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
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VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES IMACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJIET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
IO
Tiires acequis & rémistd LELT
Tiires puis en pemmion livede ik {Hi
Titres emprunits T
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
IN1TTE0ES
|rrtrusnents fimanciers donnds en garanbe o maintenns dans leur poste dongine Bk 524,50
Irmtrumnents Tissncasrs regus o garanhs ¢ non-m<sis au bdan LELY
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE S0
GROUFME
=% LIBELLE Ioiafieda
Acisen LK)
ialigations 0,00
TCN LLEL
OPC i
Conlrats fnancicn LB
Toia] dies fitres ow groups LU




TABLEAUX D"AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de "exercice

Montant Montant Crédits d'impbt | Crédits dimpit
et Rt tatal unitaire totaus umitaire
Total scempies L L]
Acompies sur plus ot moins-values nettes versés an titre de "exerclee
Montand Momiant
- e total unitaire

Totsl scempics




Tableau d"affectation des sommes disiribuables afféremtes ao I!'-ﬁlﬂt-ll]

I E202N W1 E2n22
Sommncs restani & sifecer
Repom & mouvess [IXI1] M
Résultat 1H2 i, F0 304 o AT
Tetul 182 BHO, 70 o4 ToasT
WL MK
Ol PART CAPLIC
Alleciution
Dhistmbutin [IXi1] [T
Repon & mouvess de l'execios [iXI1] [IXL]
Capiial-eaion 1205 42 17 DR, TR
Tadal 1209343 17 R, 7R
Information relative aus titres ounvrand droid & desiribution
Mombre dhe trores 1] L1
[hstmibution uniiaine LR LIEL]
Crédits d “impht attaché & ba dintribeison do réseltat
Montant global des crédits dtimpidn JIIH i
Provernt ds Pexercice L] L]
Provernant de lexercice M- L] LLEL ]
Provenant & 'exercice N-2 0,04} 0,04
Provenant & 'exercios N-3 kAHE RLELT
Provenant de lexercioe -4 L LLEL ]
LY fpi ] 11 el ]
CEFPART CAPI NC
Affeciation
[hstmbutiin L] LLEL
Fepor & nouvess de I'enemion Y i
Capiialiation 170 5K7.2E KT 40,79
Tadal 170 5HT.2H IRT 60,70
Infornastion relative auy titres ouvrand draid & dasbribution
Mombee di Titrcd o LU
[hstsibutian unilaine 0 LEL
Crédit dimpin atiache & la distribation du résslial
Muntant ghobal dis cridits dimpi i, (L]
Provenant d¢ l'sxercics 0,k LR
Provenant ds Nexemice N-1 M 00
Provendnt & ['exirioe N-2 TAHE 1M
Provenant &z Pexercice N-3 0 L
Provenant & Pexercice N-4 1Mk LELT




Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux

Alfeetation des plus et moins-values nettes

plus el moins-values nettes
IWILLIZD MWL TO2E
Sammes restant b slTecter
Plus &3 moins-valoss seiies sminicures pos tsnbodes 0040 0, 0
Plus of mnains-valess pelles de Neseiese T 3T 6T S0 RRT 7T
Adoenpies versts sur phas ¢f moins-valees nenes de Fexercece {0 iy
Tatal T ATLAT S50 H67.77

Tableau d afMectation des sommes distribuables alférentes aus
plus et moins-valoes neites

Affectation des plus et moins-values nettes

2021 R0
C1PART CAM W
Alleetatios
[hatsibutim LIELT 0,4
Plus ¢ moins-vabess neties non disimibudes 0,00 bEL]
IRETHIE]ERTEE ] 147 208,29 120 23525
Talal 147 298,19 1200 235,25
Islormaiisn relative sy tires suveant dioil & distribution
ombee de nires 01,01 {1{H)
[hismibuton unitaire 0.4 0,{H

Tablean d'afMectation des sommes distribuables aflérentes aux
plus et moins-values netbes

Alfectation des plus et moins-values neties

b T BTl LU et R
CIFART CAFI NC
Allectation
Dislzibutim LIELY LIELY]
Pl ¢t moins-vabaes netles non disizibudes 01,0 01,0
Cajits sl BAZ 074,58 AT RAZSD
Tstal BAT 07438 479 632,52
lalormatisn relative aiit Gtres auvrant droil & destribiition
Mombee de lires LUEUIS LY
Ditsteibution unilaire 0144 0,00




TABLEALU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AL COURS
DES CING DERNIERS EXERCICES

Actifnel | Nembre de titres | Vabowr | Distributios | Distribatien]  Crodin | Capitalisation
lquidative | undtaire sur | enitaiee sur | f'impi | wnitalee sur
umitaire  |[plus et moins< réswltat (v | snitaire révuliwi ef
Date Fart values neties | compris les FMY nettes
i £ P 3 v
| PART CAPLIC® 200 000,00 200 | 10000000 0,00 00 0.00 0,00
55_,"""” AL 775 00000 5 15 gt 150,00 .00 0,00 00 .00
1 PART CAMIT 4TI 44 35 iy 414 124 168 B [EE] 0,00 [EREE] HO5247
©2 PART CAPINC| 14320 543,12 75 600,00 159,42 0,00 0,00 0.00 14,94
' PART CAPLIC 6 017 700,38 WOs1 | 15409549 0.00 000 000 2 899,27
2 PART CAPINC | 17 068 695,66 71 950,00 W 0,00 0,00 0.00 6,38
C1 PART CAPLIC 3579 191,97 26903 | 123 63461 0,00 0,00 .00 4750,51
°2 PART CAPINC| 1432965972 74 569,00 192,16 .0 0,00 .00 B 94
1 PART CAMIC 1796 853,52 25,781 | 14727332 200 0,00 000 b 182,52
2 PART CAPINC| 16308 24135 70°770,00 230,37 .00 0,00 0.00 11,34

*Dhane de création



SOUSCRIFTIONS RACHATS

Namhre de Parts o Acticss en circilation i s lia & Pexereiee

T T0 0000

En quaniin: En montant
Cl PART CAMIC
Paits oo Actioss Sousciles deran exeicice 1 77 148 243514
Paits ou Actions Racheides durant Pencrce =2, 1HHH) -571 172,46
Sohle net dix Souseniptions Fachats -3 12000 422919 37
cambing de rats oa Actioew en cirgulation 4 la fis & Nexeigioe I5,TRIO0

Em guantin En montani
C2PART CAM MO
Parts ou Actions Souscnsds durand ['sxeniog TTLHNH] 175 80,40
Parts s Actons Rachetdes durant Fesdrese £ SH0 DD 071 146,21
Solde nit dis Souscriptions Rackals =1 THELDO00 -THS 230K




COMMISSIONS

En mantand
1 PART CAMIC
Monian des commisions de souscrption eou mohat pergues 0,04
Monam des commissions de souscngdion pervoes LULET]
Montant des comeissions de rachal pengucs i
Montant des commissions de souscnglion ot 'ou rachal rereckdées 0
Montant des commissions de sonsonption rétmodddes (T ]
Mionian des commmizuons de mchat rérocddées (kAHy
Slonmtan des commuissions de souscrgion e1'ou rachal acqgaises i, 04p
Montant des commissions de souscriplion soguises 01
bontani des commmissions de rachat scgqaises 1T1]
En maniani
C2 PART CAPMI WC
Mlonien des comamisions de souscigtion evou rachas pergucs i, i
Wontam des comeissions de souscriglion perpucs LT
Mot des comsitaioia de rachal pengues M
Mloniam des commitsions &2 sousonplion o 'ou rachar ieimeddées LR
Slonten des commissions de souscnpaion réuocddies 0
SAonianm des commussiss de rachat retrociddes T1 1]
Mloniam des comemissions de souscngtion eou rachal aogquises AT
Slontam des comemssions de sousCTIpUON SquUises M
Montant des commissions de rachal scgaises IE1]




FRAIS DE GESTION SUFPORTES PAR L'OPC

9122013
FROO1 L4950 O] PART CAPLIC
Peurcentage de frais de gestion fives 1041
Fraiz de losctionnement +f de geviben | frais fises) 17 M7 48
PFaurcentape de frais de gestian varishbes. LI
Commissisns de sorperBrmance (frais variakle) LIELT
Retrogessians de Trais de gedlinn LEC
I 11R0ES
FROOD 9958 2 PART CAPI NC
Faurcentapo de frais de gestion lves 0.0
Frais de fomctionnement of de gestben | frais lues) 015220
Paurcentage di frais de poviisn varishles LIELT
Commisasens de smrper brmence (Fraiv variablog LELT
Retrugrviiona de Trais de goutiaa 0




CREANCES ET DETTES

Maiure de débit'oredio i1 el Pk
Criances. Coupons e dividendes 2 50044
Tuotal des créances I 500,44
Dettes Frans do geshon IR 083,19
Total des dethes LEAILENR
Tetal dettes et eréandes

=34 853 T4




VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUNME

Valeur ELR S Mucttil Ml

FORTEFEUTLLE 1% 0d0 23054 w45
ALTIONS ET VALEURS ASSMILEES 19043 521,94 04,74
OHLIGATIONS ET VALELURS ASSIMILEES 0, 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOULAVBLES 0, 000
TITRES CiPC 3,00 0
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 000
OPFERATIONS CONTRACTUELLES [T L
CPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 000 0,040
OPERATIONS CONTREACTURLLES A LA VENTE 0,00 0
CESSIONS DE VALEURS MORILIERES L= 0,00
OPERATEURS DERITEURS ET AUTHRES UREANCES {DOXT DIFFERENTIEL DE SWAF) 1A 44 ol
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAFR) =15 04319 1,19
CONTRATS FINANCIERS LT i
OPFTIONS (.00 000
FUTURES 0.0 LIELT
SWAPS .60 LKL
BANQUES. ORGANIZEMES ET ETS. FINANCIERS I 092 15485 A%
DISPORIBILITES 1692 155 6% S4%
DEMITS A TERME (.00 LILLT
ENPRLNTS 1060 LIELT
ALUTRES DISPONIBILITES (.00 LIECT
ACHATS A TERME DE DEVISES .60 0040
VENTES A TEEME ¥ DEVISES EEE S 000
ACTIF SET 0 i A ET JRUINT
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