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L'objectif de gestion

L'objectif de gestion de cet FIA est d’investir sur les valeurs liées a I'or, en ayant pour objectif de gestion
de surperformer son indice de référence (FTSE Gold Mines converti en euros, dividendes nets
réinvestis) grace a une gestion sélective de valeurs du secteur.

Indicateur Benchmark : Le FIA n’étant ni indiciel, ni a référence indiciel, la stratégie de gestion est sans
contrainte par rapport aux titres composants l'indicateur de référence. Cet indice ne constitue qu’un
indicateur de comparaison a posteriori de la performance. La composition du FIA peut s’écarter
significativement de la répartition de I'indicateur

Stratégie d’investissement

Caractéristique du FIA : Le style de gestion est discrétionnaire et sans contrainte relative a I'indice. Le
FIA adopte un style de gestion sélective (stock-picking), déterminée au moyen d’une analyse
fondamentale de la conjoncture, des différents secteurs d’'activités liés a I'or et des anticipations
économiques réalisées par la société de gestion. L’objectif est atteint par la sélection de valeurs liées
aux Mines d’or qui répondent a trois critéres :

- Qualité : performance des produits et services vendus, historique de rentabilité et de marge, structure
financiére, fiabilité du management ;

- Evaluation : valorisations compatibles avec les perspectives de croissance, évaluations relatives
attrayantes,

- Potentiel : évolution du chiffre d’affaires et des marges, perspective de croissance anticipée, avantage
compeétitif.

Le compartiment s’engage a respecter les fourchettes d’exposition sur I'actif net suivantes :

- De 60 % a 100 % essentiellement en actions liées a I'or, de toutes tailles de capitalisation de plusieurs
pays (Amérique du Nord et du Sud, Australie, Europe, Afrique, Asie, Japon) y compris les marchés
émergents, dont :

- de 0% a 40% en actions de petite capitalisation (inférieure a 1 Mrd d’euros).

- de 0% a 10% en investissements sur le Euronext Access.

- de 0% a 20% en actions de pays émergents.

A titre complémentaire, soit jusqu’a 40% de I'actif net, le FIA est autorisé a effectuer des placements en
actions cotées sur des marchés hors secteurs des mines d’or et en produits de trésorerie libellés en
euros ou en devises.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
géographiques, y compris marchés émergents (dans la limite de 10% de l'actif net), libellés en euro et
accessoirement en devises autres que 'euro, de toute notations selon I'analyse de la société de gestion
ou celle des agences de notation ou non notés dont :

- de 0% a 30% en instruments de taux spéculatifs ou non notés

- De 0% a 30% en obligations convertibles,

- De 0% a 100% au risque de change sur les devises hors euro.

Le FIA peut détenir jusqu’a 50% maximum de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en
FIA de droit francais ou établis dans d’autres Etats membres de 'UE dont jusqu’a 30% de son actif net
en FIA de droit frangais ou établis dans d’autres Etats membres de I'Union européenne remplissant les
conditions prévues au 1° a 4° de l'article R214-13 du Code Monétaire et Financier.
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COMMENTAIRE DE GESTION

MODIFICATIONS SURVENUES EN 2024 SUR LE FONDS :

Néant

PERFORMANCE 2024 :
+12,67%

COMMENTAIRE DE GESTION :

Votre FCP a profité de la forte hausse de I'or qui s’est répercuté sur les mines, a I'exception notable
de Barrick et Newmont. La valeur liquidative est passée de 110.12€ a 124.07€ soit +12.7%, tandis
que l'indicateur de référence, le FTSE Gold Mines EUR qui grimpe de 15.5%. La poche dédiée aux
mines d’or a ainsi progressé et représente 71.7% de I'actif. Les incertitudes géopolitiques
grandissantes et 'accroissement des déficits publics des états des zones économiques fortes
(Amérique du Nord, Europe, Japon) renforcent la valeur refuge que représente I'or.

En termes de mouvements, nous avons renforcé les titres suivants, tels que Wheaton Precious, Royal
Gold, Northen Star. A l'inverse, nous avons allégé nos positions dans Agnico Eagle Mines, Cameco et
Newmont.

Traitement des actifs non liquides : non concerné
Calcul des effets de levier : méthode de 'engagement

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE
Non concerné.

OPERATIONS D’ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Cet OPC n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de 'exercice, et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE
Montaigne Capital détaille sur son site internet : www.montaigne-capital.com, sa politique de gestion
des critéres ESG
La stratégie mise en ceuvre au sein du fonds MC PRESTIGE OR est conforme aux dispositions de
l'article 6 du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans
le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »). A ce titre, aucune approche extra-
financiére n’est retenue et il n’est pas tenu compte des incidences négatives sur les risques de durabilité.
Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
Sans les metire en avant dans sa communication, Montaigne Capital intégre toutefois dans ses
analyses et réflexions, les critéres ESG suivants :

- Le pourcentage de femmes au conseil d’administration de la société

- Le pourcentage de candidats indépendants au conseil d’administration de la société
L’existence de critéres ESG dans la rémunération variable du management de la société-

- Le pourcentage de femmes dans I'effectif de la société.
Ces éléments sont matérialisés dans une fiche de scoring de valeur, générée pour chaque
investissement projeté. Cette liste est susceptible d’évoluer dans le temps
Liste des fonds gérés par Montaigne Capital au 29/12/2024 qui prennent en compte simultanément et
de maniére formelle les critéres ESG dans leur processus de gestion : MC Leaders Durables et MC
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http://www.montaigne-capital.com/

Leaders Réactifs, Nomos Conviction Monde et Influence Allocation Privilege qui représentent 28% des
encours de la Société de Gestion.

La société, et les fonds qu’elle gére, n'adhérent a aucune charte ou aucun label sur la prise en compte
des critéres ESG.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siége social.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote
Montaigne Capital prend en compte, dans I'exercice des droits de vote exercé au nom des OPC qu’elle
geére, I'intérét exclusif des porteurs et actionnaires.

La Société de gestion a défini une Politique de vote, dont les principes fondamentaux sont décrits ci-
dessous. Cette politique est disponible sur son site internet.

L’exercice des droits de vote peut avoir un impact significatif sur le fonctionnement des sociétés
concernées, et donc sur la performance des portefeuilles des clients. Les gérants des fonds sont donc
responsables du bon emploi des droits attachés aux titres détenus dans les OPC qu'ils gerent. lIs
conservent toutefois la faculté d’apprécier le caractére spécifique de chaque situation, et le cas échéant,
de faire exception aux regles définies ci-apres. Dans ce cas, ils doivent motiver leur position par écrit et
en informer sans délai le RCCI de Montaigne Capital.

Une fois ces risques identifiés, 'objectif de Montaigne Capital est d’intervenir sur des sociétés dans
lesquelles les fonds représentent une position significative. A ce titre, elle participe obligatoirement au
vote lorsque I'une des conditions suivantes est remplie :

- Pour les fonds qui ne prennent pas en compte des critéres extra-financiers (Article 6 SFDR) :
le gérant est tenu de participer aux assemblées générales dés lors que les OPC gérés par la société
détiennent ensemble plus de 5% du capital ou des droits de vote de 'émetteur

- Pour les fonds intégrant des criteres extra-financiers (Article 8 et 9) : le gérant participe
obligatoirement au vote lorsque I'une des deux conditions suivantes est remplie :

o] Les OPC gérés par la société détiennent ensemble plus de 3% du capital ou des droits de vote
de I'émetteur

0 La ligne représente plus de 5% des encours d’un fonds,

Par exception a ce qui précede, elle peut ne pas participer au vote si les investissements a réaliser en
vue d’accéder aux matériels de vote sont incompatibles avec l'intérét économique des seuls porteurs.
Il est en particulier considéré que, participer physiquement a une assemblée générale tenue a I'étranger,
ou le colt élevé des prestataires offrant un service de vote par internet justifient I'application de ce
principe d’exception.

Principes de vote : Montaigne Capital vise a privilégier les intéréts exclusifs des porteurs de parts d’'OPC.
A cet effet et concernant le vote des sociétés entrant dans le champ d’application de la présente
politique, les votes émis par Montaigne Capital favoriseront :

- la mise en place des fondements d’'un régime de gouvernement d’entreprise efficace,
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- les droits des actionnaires et les principales fonctions des détenteurs du capital,
- le traitement équitable des actionnaires,

- le réle des différentes parties prenantes dans le gouvernement d’entreprise,

- la transparence et la diffusion de l'information,

- la responsabilité du conseil d’administration.

Prise en compte des critéres extra-financiers dans I'exercice des droits de vote : La Société de Gestion
appréhende I'exercice des droits de vote de chaque fonds en fonction de sa sensibilité a I'égard du
risque de durabilité et des caractéristiques ESG. L’équipe de gestion analyse chaque résolution et vote
de maniere discrétionnaire.

- Pour les fonds ne faisant pas de la promotion de caractéristiques ESG leur objectif principal et
dont I'objectif de gestion ne porte pas sur un investissement durable :

Les gérants analysent les résolutions proposées en prenant compte, au cas par cas, des
recommandations édictées par 'AFG qui sont construites autour de plusieurs thématiques ou figurent
les sujets suivants :

- La transparence des informations délivrées aux actionnaires
- L’'indépendance des membres du conseil d’administration ou de surveillance
- Les modalités des rémunérations pour les dirigeants mandataires sociaux

- L’organisation et la responsabilité du conseil d’administration ou de surveillance

- Pour les fonds faisant la promotion des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de
gouvernance : Montaigne Capital considére que I'action de ses sociétés en portefeuille doit étre guidée
par des considérations environnementales, sociales ou de gouvernance. Les gérants prennent en
considération au cas par cas, les éléments suivants lors de I'exercice des droits de vote :

- Pour les résolutions a caractére environnementale : Montaigne Capital soutient les résolutions
allant dans le sens de la lutte contre le réchauffement climatique, le changement climatique, et la
protection de la biodiversité (a titre d’exemple non exhaustif, il peut s’agir de résolutions demandant la
réduction d’émission de gaz a effet de serre, I'établissement de plan de réduction des émissions
toxiques, I'établissement de rapport sur 'usage d’eau, d’énergie renouvelable).

- Pour les résolutions a caractére sociale : Montaigne Capital soutient les résolutions allant dans
le sens de la lutte contre la discrimination, la mise en place de codes de conduite et de mesure favorisant
I'égalité des chances, I'égalité et la transparence au sein des postes a haute responsabilité.
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- Pour les résolutions sur la gouvernance d’entreprise : Montaigne Capital soutient les résolutions
allant dans le sens de la lutte contre le risque de corruption et des violations des droits de 'lhomme. A
ce titre, les gérants appuient les résolutions prénant I'établissement de codes de conduites au sein des
sociétés en portefeuilles et chez leurs fournisseurs.

Modalités d'exercice du droit de vote :

Montaigne Capital s’efforce de prendre les dispositions nécessaires a I'obtention des matériels de votes
(listes des résolutions, bulletins de vote...) aux assemblées générales des titres détenus par les OPC
sous gestion. Chaque fois que cela est possible, les votes exprimés par Montaigne Capital le sont par
correspondance. Lors des votes, Montaigne Capital peut utiliser, a titre discrétionnaire, des
recommandations de vote issues d’association (AFG) ou d’acteur privé (Calvert).

- Montaigne Capital envoie un mandataire social,
- Montaigne Capital donne son pouvoir a un autre gérant,

- Montaigne Capital donne son pouvoir a une association dont I'objet est la défense de l'intérét
des actionnaires.

Rapport annuel : Le RCCI réalise annuellement un rapport concernant I'exercice des droits de vote mis
a la disposition de tous porteurs de parts, sur demande.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
Montaigne Capital, a, dans le cadre de son activité de Société de Gestion de portefeuille pour le compte
de tiers, recours aux services d’intermédiaires de marché a qui elle transmet pour exécution, des ordres
résultant de ses décisions de gestion ou des ordres qu’elle regoit et qu’elle n’exécute pas elle-méme.
Pour répondre a l'obligation d’agir aux mieux des intéréts de ses clients, et conformément aux
dispositions de la réglementation en vigueur issues de la « Directive MIF 2 » et du code monétaire et
financier (L533-18 notamment), Montaigne Capital a mis en place toutes les mesures suffisantes pour
obtenir des intermédiaires financiers, le meilleur résultat possible lors de I'exécution des ordres sur les
différentes plateformes d’exécution disponibles (Marchés Réglementés ou Organisés, Systéme
Multilatéraux de Négociation, tables internalisées). Le résultat s’apprécie au regard des catégories de
facteurs suivantes :

- Prix (d’exécution)

- Codt (de transaction)
- Rapidité

- Taille

- Nature de I'ordre

- Probabilité d’exécution et de réglement

La cible de clientéle de Montaigne Capital étant par ailleurs majoritairement composée de clients non
professionnels, le meilleur résultat possible est déterminé sur la base du co(t total.

MC PRESTIGE OR 31/12/2024 8



La Société de Gestion a ainsi formalisé pour chaque catégorie d’Instruments Financiers concernés, une
procédure de sélection et d’évaluation des Intermédiaires de marché auprés desquels elle transmet les
ordres, en vue de leur exécution. Ce dispositif a pour objet de permetire a Montaigne Capital, de
s’assurer que les entités qu’elle sollicite, disposent et mettent en ceuvre elles-mémes, des politiques de
meilleure exécution, et de vérifier ainsi qu’elle respecte ses propres obligations. Montaigne Capital
réalise ensuite annuellement, une évaluation de la qualité des prestations d’exécution d’ordres réalisées
par les intermédiaires auxquels elle a recours. Le meilleur résultat s’apprécie alors au travers d’'une
série de transactions et non lors de chacune, réalisée individuellement. La Société de Gestion procéde
enfin & une revue annuelle de son dispositif ou lorsqu’intervient un changement significatif, et procéde
le cas échéant, a sa mise a jour.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au traitement des actifs non liquides
Aucun des actifs de votre fonds n’a fait I'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non liquide.

Information sur la rémunération

Conformément a la réglementation applicable, Montaigne Capital a mis en place une politique de
rémunération, visant a promouvoir une gestion saine et efficace du risque en accord avec les intéréts
des clients et des porteurs de parts.

En particulier :

- Les rémunérations des collaborateurs de Montaigne Capital sont composées d’'une partie fixe,
suffisante au regard des responsabilités confiées, et d’'une partie variable, qui n’encourage pas les
prises de risque démesurées.

- Les rémunérations des dirigeants et des collaborateurs concernés (preneurs de risques et
fonctions de contréle) sont décidées en accord avec le conseil de surveillance, organe indépendant, sur
la base du respect de critéeres financiers et non financiers, communiqués annuellement au sein d’une
lettre de mission. Le conseil de surveillance révise et approuve annuellement la politique de
rémunération.

- Les objectifs et autres déterminants de la partie variable éventuelle doivent contribuer a
l'alignement de I'intérét du client avec celui du collaborateur et de la société de gestion. Ainsi, en cas
d’attribution de rémunération corrélée a la performance financiére d’un fonds géré, Montaigne Capital
mettrait en place des mécanismes contraignants (fraction différée d’un pourcentage significatif du
versement sur une durée équivalente a la politique d’investissement du fonds, avec possibilité de ne
pas la verser en cas de non-réalisation des objectifs fixés ou mise en risque de la santé financiére de
la société de gestion), et tiendrait compte de la prise de risque et de la performance a long terme du
portefeuille géré. Toutefois, en vertu du principe de proportionnalité, ces caractéristiques ne
s’appliqueront pas aux rémunérations variables situées sous un certain seuil.

- Montaigne Capital interdit aux collaborateurs de mettre en place une stratégie de couverture ou
d’assurance susceptible de contrecarrer I'incidence de l'alignement de la rémunération avec I'intérét
des clients.

- En cas de rupture anticipée du contrat de travail du collaborateur, les personnes impliquées
dans le controle ou la gestion des fonds gérés pourraient ne pas recevoir la part de la rémunération
variable différée, a I'appréciation du conseil de surveillance de la société.

MC PRESTIGE OR 31/12/2024 9



La mise en ceuvre de la politique de rémunération fait I'objet, au moins une fois par an, d'une évaluation
interne centrale et indépendante qui vise a vérifier qu'elle respecte les politiques et procédures de
rémunération. La politique de rémunération a été modifiée pour 'année 2024 (modification du seuil a
partir duquel une partie de la rémunération variable est différée).

Le détail de la politique de rémunération de Montaigne Capital est disponible sur simple demande écrite
a l'adresse suivante : Montaigne Capital — 33, avenue de I'Opéra — 75002 Paris.

Nombre de collaborateurs : 15

Rémunérations fixes versées en 2024 : 1 105 milliers d’euros
Rémunérations variables au titre de 2024 : 414 milliers d’euros
Rémunérations totales au titre de 2024 : 1 519 milliers d’euros
- dont preneurs de risque : 1 430 milliers d’euros

- dont non-preneurs de risque : 89 milliers d’euros

Evénements intervenus au cours de la période

01/01/2024 Changement de délégation : Ajout de la mention suivante : (A compter du 1er janvier
2024, ce délégataire sera remplacé par le Crédit Industriel et Commercial (CIC), 6 avenue de Provence
75452 PARIS Cedex 09).

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : L'introduction du disclaimer relatif a I'absence de mécanisme
de plafonnement des rachats, dit Gates

01/01/2024 Caractéristiques de gestion : La modification de la méthode de valorisation des titres de
créances négociables
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’ 4116 726,53
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4116 726,53
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)" 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 887 669,17
OPCVM 887 669,17
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépots (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers recus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J) 5004 395,70
Créances et comptes d’ajustement actifs 397,37
Comptes financiers 156 629,85
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 157 027,22
Total Actif | + 11 5161 422,92

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 4 570 220,25

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 578 856,77

Capitaux propres | 5149 077,02
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 12 345,90

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 12 345,90
Total Passifs : | + lll + IV 5161 422,92
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 59 105,34
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 59 105,34
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 59 105,34
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -130 205,40
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -130 205,40
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -71 100,06
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -96,94
Revenus nets |=C +D -71 197,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -45 841,79
Frais de transactions externes et frais de cession -1 766,39
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -47 608,18
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 5 230,57
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -42 377,61
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 697 262,39
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 697 262,39
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -4 831,01

Plus ou moins-values latentes nettes Ill =G + H 692 431,38
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 578 856,77

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion de cet FIA est d'investir sur les valeurs liées a I'or, en ayant pour objectif de gestion de
surperformer son indice de référence (FTSE Gold Mines converti en euros, dividendes nets réinvestis) grace a une
gestion sélective de valeurs du secteur.

Indicateur Benchmark : Le FIA n’étant ni indiciel, ni a référence indiciel, la stratégie de gestion est sans contrainte par
rapport aux titres composants l'indicateur de référence. Cet indice ne constitue qu’un indicateur de comparaison a
posteriori de la performance. La composition du FIA peut s’écarter significativement de la répartition de I'indicateur

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Actif net total 5149 077,02 4 376 016,82 4 208 156,11 4 389 878,38 4432 742,63
PART CAPIC

Actif net 5149 077,02 4 376 016,82 4 208 156,11 4 389 878,38 4432 742,63
Nombre de parts 41 500,565 39 737,137 40 709,646 42 465,767 43 591,387
Valeur liquidative unitaire 124,07 110,12 103,37 103,37 101,69
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -2,73 -2,16 2,38 -2,65 -1,24
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre realisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui

de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR0010361600 2,592 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2,392 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,2 % TTC
maximum
Frais de gestion indirects (sur OPC)
Frais de gestion indirects
C FR0010361600 | 1% TTC maximum de I'actif net
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Commission de surperformance

Part FR0010361600 C

11.96 % TTC de la surperformance positive nette de frais de gestion au-dela de celle de I'indicateur de
référence

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 11,96% TTC, représente la différence
entre :

- Le niveau de valeur liquidative de 'OPC avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et

- La valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum entre :

o L’indice (ou le cas échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC

o Une performance nulle par rapport a la derniére valeur liquidative de cléture (ou premiére valeur
liquidative s’il s’agit de la premiére année d’existence du fonds).

(2) A compter du premier exercice du fonds ouvert le 01/01/2022, toute sous-performance du fonds par
rapport a I'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une période d’'observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée a hauteur de 100% de la provision de surperformance existante.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payée annuellement sur la derniére valeur liquidative de
I'exercice. La provision est remise a zéro en cas de paiement.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des porteurs.
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Le fableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de perfformances présentées
& fitre d'exemple, sur une durée de 19 ans .

ANMNEE 1 5% % o
AMMEE 2 0% o |
AMMEE 3 k] 5% PO
AMFEE 4 1% 2% PO
ANNEE 5 % % PO
AMMEE & 5% 0% o
AMMEE 7 5% 0% o
ANPEE 8 0% 0% [
ANNEE 3 % A% PO
AMMEE 10 % 5% P
AMMEE 11 % 4% P
ANPEE 12 0% o™ PO
ANNEE 13 % % o
AMMEE 14 5% -B% P
AMMEE 153 % 4% i
AMBEE 16 2% 2% PO
ANNEE 17 4™ -B% PO
AMNMEE 18 0% 4% |
AMMEE 15 5% 0% oL

Motes relatives & 'exemple :

"La sur/sous parformance nette se définit i comme &tant [a performance du fonds au-deddlen-
decd du taux de référence.

""La sous-performance da "annda 12 4 reporter 4 l'annds sulvante (ANMEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de lannde B gui n'a pas encore 41 compen-
sée (-4 %) n'est plus partinenie dans la mesure ol [a période de cing ans est dcoulde (la sous-
performance da Fannée 8 ast compensde jusqu'a l'annde 12).

***La sous-performance de lannée 18 3 reporter & lNannéde suivanie (ANMEE 18) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performanca résidualle da lannée 14 qui n'a pas encorg aié com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-parformance de l'année 14 est compensée jusqu'a l'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Baréme en fonction de la place de réglement/livraison et du type 100
d’opération, maximum 150€ HT
Prélévement par transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
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Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports
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- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le FIA
peut recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations
d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.
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Ces garanties sont données sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaires), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaires, soit utilisées
aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

Les actifs faisant I'objet d’'opérations de financement sur titres et les garanties regues sont conservés
par le Dépositaire de du fonds : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC).

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 4 376 016,82
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 440 723,18
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -246 217,13
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -71 100,06
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -47 608,18
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 697 262,39
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 5149 077,02
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 3 703,000 440 723,18
Parts rachetés durant I'exercice -1 939,572 -246 217,13
Solde net des souscriptions/rachats 1763,428 194 506,05
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr‘tl de la Libellé de la part sommes DT:'s:r?e Actif m(aég:;)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010361600 | PART CAPIC Capitalisable EUR 5149 077,02 41 500,565 124,07
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition .
+/- Canada France Etats-Unis Pérou Royaume-Uni
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 4 116,73 2 842,94 469,31 441,22 133,46 129,27
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 4 116,73
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposit:;?tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MC PRESTIGE OR 31/12/2024
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe g Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L, - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 156,63 0,00 0,00 0,00 156,63
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 156,63
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |16 mois -1 an]| 11 -3 ans] 13 -5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 156,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 156,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

CAD usbD AUD GBP Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +- +- +-
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 2 842,94 399,96 211,59 129,27 33,98
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,40 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 2 843,34 399,96 211,59 129,27 33,98
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation s "
fonds gestion estion du fonds part I’exposition
9 d’OPC
CREDIT MUTUEL
ASSET
FR0000009987 [UNION PLUS MANAGEMENT  |Monetaire France EUR 811 039,12
GLOBAL GOLD MONTBLEU
FR0007047527 [AND PRECIOUS FINANCE Actions France EUR 76 630,05
Total 887 669,17
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 397,37
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 397,37
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -12 345,90
Dépobts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -12 345,90
Total des créances et dettes -11 948,53
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2024

Frais fixes 130 205,40
Frais fixes en % actuel 2,59
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a reméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets -71 197,00
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -71 197,00
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -71 197,00
Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -71 197,00
Total -71 197,00
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -42 377,61
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -42 377,61
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -42 377,61
Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation -42 377,61
Total -42 377,61
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 4116 726,53| 79,95
:-\éc;tli:rr:‘ses:évgll?:;ss?;iskiémilées négociées sur un marché 4116 726,53| 79,95
Alimentation 63 600,00 1,23
SAVENCIA EUR 1200 63 600,00 1,23
Articles de Loisirs 165 105,00 3,21
TRIGANO EUR 1350 165 105,00 3,21
Boissons 51 480,00 1,00
MALTERIES FRANCO-BELGES EUR 66 51 480,00 1,00
Electricité 159 354,00 3,09
ELECTRICITE DE STRASBOURG EUR 1362 159 354,00 3,09
ENERGIE ALTERNATIVE 441 701,14 8,58
CAMECO CAD 8 900 441 701,14 8,58
Exploitation miniere 3176 040,33| 61,68
AGNICO EAGLE MINES CAD 6 540 493 868,28 9,59
ALAMOS GOLD CL.A CAD 13 545 241 205,85 4,68
ANGLO AMERICAN GBP 2928 83 709,75 1,63
BARRICK GOLD CAD 20 458 306 202,37 5,95
ELDORADO GOLD CAD 7 200 103 365,48 2,01
FRANCO NEVADA CAD 2062 233 886,44 4,54
FRESNILLO GBP 5000 37 581,03 0,73
GOLD FIELDS ZAR 2688 33 981,10 0,66
HUMMINGBIRD RESOURCES GBP 300 000 7 981,81 0,15
IAMGOLD CORP CAD 26 000 129 717,17 2,52
KINROSS GOLD CAD 31895 285 916,47 5,55
MAJOR DRILLING GROUP INTL CAD 15 000 82 693,19 1,61
MINAS BUENAVENTURA ADR SPONS. uUsD 12 000 133 455,62 2,59
NEWMONT UsD 6 000 215 591,06 4,19
NEWMONT CDI AUD 4915 174 712,00 3,39
NORTHERN STAR RESOURCES AUD 4 000 36 872,08 0,72
NOVAGOLD RESOURCES CAD 15 000 48 447,53 0,94
OSISKO_GLD_ROLT CAD 12139 212 174,11 4,12
PAN AMERICAN SILVER CAD 8 654 168 984,39 3,28
ROYAL GOLD UsD 400 50 914,71 0,99
SSR MINING CAD 6 000 40 450,16 0,79
TROY RESOURCES AUD 50 000 0,00 0,00
WHEATON PRECIOUS METALS CAD 1000 54 329,73 1,05
Produits a usage domestique 0,00 0,00
KINGOLD JEWELRY uUsD 23215 0,00 0,00
Téléphonie fixe 29 680,00 0,58
ORANGE BELGIUM EUR 2 000 29 680,00 0,58
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Voyage et Loisirs 29 766,06 0,58
CIE DU MONT BLANC EUR 46 6 578,00 0,13
LA FRANCAISE DES JEUX FDJ EUR 623 23 188,06 0,45
Parts d'OPC et fonds d'investissements 887 669,17| 17,24
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 887 669,17| 17,24
européenne
GLOBAL GOLD AND PRECIOUS EUR 315 76 630,05 1,49
UNION PLUS EUR 4 811 039,12 15,75
Total 5004 395,70| 97,19
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:SV:(:tzart
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 5004 395,70
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 000
émises ’
Autres actifs (+) 157 027,22
Autres passifs (-) -12 345,90
Total = actif net 5149 077,02
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

MC PRESTIGE OR
FONDS DXINVESTISSEMENT A VOCATION GENERALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société .
MONTAIGMNE CAPITAL SAS
3%, avenue de l'opéra

7002 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué Vaudit
des comptes annuels du fonds dinvestissement § vocation générale MC PRESTIGE OR relatifs &
lexercice clos le 29 décembre 2023, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de Uexercice écoulé ainsi
gue de la siteation financiére et du patrimoine du fonds d'investissement & vocation générale & la fin
de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d'audit

Mous avons effectud notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les déments que nows avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aus comples relafives & Poudil des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

MNous avons réalisé notre mission d'avdit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31/12/2022 i la date d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.B21-53 et E.821-180 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont éé les plus importantes pour audit des comptes annuels de
lexercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des
comples.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous nexprimons pas d'opinion
sur des eléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévoes par les textes légaux et réglementaires.

MNous n'avons pas d observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annels des informations données dans e rapport de gestion établi par la société de gestion.

e ; AR

PricewaberfouseCoppers Audit, 63, riee de Villiers, g2208 Newilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (o)1 56 57 58 59, F: +33(0) 1 56 57 58 60, uwnew. pwc fr
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image Adéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrile
interne qu'elle estime nécessaire & Pétablissement de comples annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de P'établissement des comptes annuels, il incombe & la gociété de gestion d'évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives i la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf 87l est préva de liquider le fonds ou de cesser son activibé,

Les comptes annuels ont é0é établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives i 'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d audit

I nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels, Notre objectif est d'obtenir assurance
raizonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes dexercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de frandes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque F'on peut raisonnablement
gattendre & ce quielles puissent, prises individuellement ou en comulé, influencer les décistons
doonomigques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Iarticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viahilité ou 1a qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre dun aodit réalisé conformeément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

" il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de frawdes ou résultent d'erreurs, définit et met en euvre des
procédures d'audit face & ces dsques, et recucille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du cantrale interne -

PricewaberfouseCoppers Audit, 63, riee de Villiers, g2208 Newilly-sur-Seine Cedex
T: 33 (o)1 56 57 58 50, F: +33(0) 1 56 57 58 6o, unew, g, fr
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. il prend connaissance du contrale interne pertinent pour Uaudit afin de définir des procédures
d'audit approprides en la circonstance, ¢f non dans le but dexprimer une opinion sur efficacité du
contrile interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes complables retenues et le caractére
raizonnable des estimations comptables faites par la sociébé de gestion, ainsi que les mformations les

concernant fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de Vapplication par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative lide & des deénements ou d des circonstances susceplibles de mettre en canse la
capacité du fonds & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. 871 conclut & lexistence d'une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec résenve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation densemble des comptes annuels et évalue =i les comples annuels
reflétent les opdrations et Svénements sous-jacents de maniére & en donmer une image Gdéle.

En application de la lod, nous vous signalons gue nous n'avons pas été en mesure d'émettre la présente
attestation dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire & la finalisation de nos
Lranvina,

Neuilly sur Seine, date de la signature électronigque

g . y 2023 05 05 1711516 0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comples _
PricewaterhouseCoopers Audit i 1
Amaury Couplez {{ 1




BILAN ACTIF

Iy ANI2P0IT
inprmibeilivad feds denics 0,0 0,00
[k jaeistn ot insdrunsenls inanciors A BT T L %044 249,07
Agtions ot valiurs sasimilécs X BRS 621,20 A HTH S2R.02
Mépocites sur un marché réglement? ou ssimibs 1 ERS 621 26 FETN S2H 02
Wom négocies sur un marchi régloments oo assimilé (L] 0
Oibligarions of valemis assiilic 0,50 000
Miégocides sur un marchd réglementd ou smsimilkd 01,00 0,04k
Wom mégocides sur un marchd reghomemie ou ssimild LELT] LiECi]
Titres de crkanoes 0,00 0,010
Mégocies sur un marché riglemenié o assimilé 0,00 LIXL
Trirex do crtanoes mdpociables: LIEC] HELT]
Amtres bies de créances LT LIETi
Tom meé oS =or un marchs riglemendé o assimild L] LRI
Party dargasismes de placemsent collectil T2 141,40 7201218
OPCWM ¢ FIA & vesahion pendrals destings suoy non profisasonnel ¢f 3
i i pavs T2 141 30 T201215
Autres Fomds destnds o des non professonnehs of squrvalens o autres 0,00 0.00
Py Etats members de F'Umon conopéomne
Fuiuls pealfciscaigls 8 vocats pénérale ¢ dquivalems d ailses 0,00 000
Etats mombies de | emoon curopéenne of orpamnsmes de Mrisstions oolts -
Autres Fossdy & wvesisesemnenl profesuiannieli ¢ dyguivalests o autres
Exats membres de | emion suropdenns ot eepasnsnes de Blrisations pon LILL ] LR
cobis
Alres Organmmes nom cunTne [IEC] LIELL
Oipdrations iemporaires sur fires s i,
Urances pepedsnialivg g THres 1o on pomkin [IEL]] HEL]]
Cobaiies repedsénlalivis ¢ Hilres pidlis LECH] AL
Trires empromes and HH)
Tilrew donacs of PEGH 00K} (LT 1]
AR opTalicns EmpoTIings {100 i 1Hk
Comtrats finamckers ] i
Cheirabians wuf wn masche pglements o gdamile LLEL T (UL 1]
Amires opeialons 0 0
Aufres imviruments finangiers 0 0,00
Criances 113155 1 KL i
Opératisns de change & erme de devises on0 (Y]
Al 113198 1001 b6
Camples finangsers 45D 992 1Y 207 HEH, 7S
Lispuidisés 450 99135 287 BEN,75
Todnl de Iuctil 4 409 HH6HY 423443148
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BILAN FASSIF

W12 Y L R
Capitaus propres
Capital 4462 046,59 L1011 078,84
Flus et modns-valwes peties antérieures non disiribeées (a) 0,00 0,00
Repsrt b nowveas {a) 0,00 0,00
Plus et mokns-values meites de Fesercice {a, b) 42 617,21 125 915,15
Wbttt de Pestiveies fa, 1) 2341230 <20 R37.48
Total des copituns propres 4376 016,82 4 208 156,11
= Mhomninr regeesennony e Paeif aetl
Instrumenis linancicrs i, 01
Oipérations die cessien sur imsirements Anancesrs 0,00 0,00
Opdrations temparaires sar fitres 0,00 0,00
[eties représentabves de tires donnés en pension 000 0,00
[ettes repriésentatives de titres comgrunbés LIEL] LIELT
Augtres opiTalions tempoTaIres 0,00 01,04
Cantrats finamckers 1,00 1,00
Opedratwins sur on marchs réiglement® oo assimil LT 0,043
Autres opérations 0,00 i
Dettes A3 ET0T 26 17537
Oipsfratioms de change & ttrme de devises. 0,00 0,00
Autres 23 RT007 26 17537
Camples finambers 0,00 0,00
Camcenrs bancalres couranis 0,00 1,00
Emprunts 0,00 .00
Total du pasif 4 409 HH&HT 4204 45048
(a} Y compres compies de régulansaions
(k) Driminuds des acompies versss o titre de 'exerice
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HORS-BILAN

20722023 el

Optrations de couvermure

Engagements sur marchés réglementés ou msimibés

Total Engagements sur masches réglemeni s ou ssimilés LIRLIS L1

Emgagemens de grid got

Totad Engagements do gré & gré .00 000

AmRres Chgagcmmts

Total Autres cogagements 0,00 LU
Total Opérstens de couverture .00 oo
Ambres opdrations

Empagements sur maschds riglementis on sssimibiz

Totad Engagements sur masches réglemenies oo assmilés 0,040 LIRLT

Emgagemenss de gré geé

Totad Engagements de goe 3 grd LU LELY

MRRICS CRpagemoms

Total Aufres crgagoments 0.00 LU
Tatal Autres opsrations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

1912025 Ll el e
Produits ser opératsens lnanciire
Produits ser dépdits. of sur comples financiers (00 LIECI]
Produils se sctsons €f valeurs assmmilées B 255,70 9] 30,73
Produils e oblpations o valiurs assmilées (.04 L]
Produits sar titres de crdanico LA LKL
Produils sar scquisilions ¢l cossions lemporiees 3¢ bitres [LAEE] 10
Produils s contrals idancsTs Q.00 LIELT
Mustres prochnis financsrs (e 01041
TOTAL () i 159,70 Wl X0, 7R
Charges sar opiraiion finsnciires
Charnges. siif Sequistions o1 cexsions Emposames de Nitres 1,040 1,11
Chasges sur ¢ontsals finassien L1 1] LIELT
Charges sur deties linandsine QL0 447,54
Mustres churpes linancséres (1, W} 00,03
TOTAL (1 01 447,54
Résulial smr opdrations lranciires {1 - 11 &6 159,70 2084300
Austres prodmis (111 (3.0 0.0
Frass el gestnon ¢ ditanons aus smartissements (V) 1 B0 D353 120 10369
Resulian et de evercige (L. T04-07-15 40 - 10+ 100 - IV -23 A, IR <20 162,50
Ribpalansanes & pevems de Fevesons (V) 193,82 32502
Aompies sur résuliel verses au tare de Peverexe (VI (0.3 0.0H1
Résultat (1= 00+ 10 -0% =% -%T) -23 41238 ~XREAT 4N
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par be Réglement ANC 2014-01 maodifié,

Las éléments compiables sont présentés en euro, devise de la comptabiliia de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majond, ke cas échéant, des intéréls courus
qui 8" rattacheant,

L'OPL comptabilse ses revenus selon la mathode du coupon encalssé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La compiabifisation des entrdes el sorbes de Gres dans e portefeuille de NOPC est effectude frais
axclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour las revenus | capitalisaton totale

Pour les plus ou moins-values : capilalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la nolice dinformation ou le prospecius complet de FOPC.
Frais de guﬂun fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FROD10361600 | 2,592 % TTC maximum Actif nat
dont frais de gestion fnanciéra ; 2,392 % TTC maximum

(assietle ; actif nel, & lexclusion des OPCVM géras par la
sociglé de gestion)

dont frais de fonctionnement el autres services : 0.2 % TTC
maximum (assiatle ; actif net)

MC PRESTIGE OR 291212023 15



Frais de gestion indirects {sur OPC)

Frais de gestion indirects
C | FROO10361600 | 1% TTC mammum de ractl net

Commission de surperformance

Part FRO0O10361600 C

11.96 % TTC de la surperformance positive neile de frais de gestion au-deld de celle de lindicaleur de
réafarance

{1} La commission de surparformance est calculée selon la méthode indicéa,

Le supplément de performance positive auguel s’applique e taux de 11,96% TTC, représente la différence
enire

- Le niveau de valeur Bquidative de 'OPC avant prise en comple de la provision de commission de
surparformance at

- La valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum entre :

o L'indice (ou le cas échéant & celle de lMindicateur) sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variatons lées aux souscriptionsirachats que NOPC

o Una performance nulle par rapport & la demiére valeur Bguidative de clolure [ou premigne valaur
liquidative 5l 5'agit de la premidre annde dexistence du fonds).

(2) A compler du premier exercice du fonds owvert le 01/0172022, toute sous-performance du fonds par
rapport & l'indice es1 compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une péricde d'observation extensible de 1 4 5 ans glissants est mise en place, avec une remise
& zéro du caleul & chague prélévement de la commission de surperformancs

(3) A chagque élablissement de valeur liquidative :

- En cas de surparformance par rappor au seul de déclenchement de la surperformance, une dolation est
provisionnés,

- En cas de sous-performance par rapport au seull de déclenchement de la surperformance, une reprise
da provision est effeciude & hauteur de 1005% de la provision de surperformance existante.

(4} La commission de surperformance sur las rachals effectués en cours d'exercice asl définitivement
acquise a la societé de gestion,

(%) En cas de surperformance, la commission est payée annuellement sur |a dernéére valeur liguidative de
lexercice. La provision esl remise 4 zéro en cas de palement.

Le mode de calcul des frais de gestion vanables est tenu 4 la disposition des porleurs.
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Le tableau ci-dessous dnonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
4 titre d'exemple, sur une durde de 19 ans ;

AMMEE 1 &, % ]
AMMEE 7 [ | o i
AMMEE 3 £, [ =% FCh |
AMMEE 4 e [ -% N
AMMEE § ™ [ o ]
AMBEE £ 5% | o 1] |
AMMEE T 5 [ % o
AMNEE B 0% [ % ]
ANMEE 9 % [ o% ROMN
AMMEE 10 o [ 5% O
AMMEE 11 ™ [ % FaCih |
AMMEE 17 ) [ %= NON ?
AMMEE 13 ™ [ o |
AMMEE 11 % | == P {
AMNEE 1% i % _ROH |
_ARBEE 16 i =N NOW |
AMMEE 1T % I HOH
T ANBEE 18 % [ = N
AMMEE 13 % [ ow (v 1] |

MNotes relatives a I'exemple :

*La surisous parformance natte sa définil ici commea étant la parformance du fonds au-delalen-
deca du taux de référance.

**La sous-parformanca da Fannde 12 4 reporier 4 l'annde suivanie (ANNEE 13) est da 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduslie de Fannda B qui n'a pas ancore &béd compen-
séa (-4 %) n'est plus pertinante dans la masure ol la panode da cing ans esl dcoulde (la sous-
parformanca de lannéde 8 ast compensée jusqua l'annda 12).

***La sous-parformance de l'année 18 a reporter a lannés suivanie (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performanca résiduelle da lannée 14 qui n'a pas encorg alé com-
pensée (-2 %) n'est plus perinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 esi compensée jusqu'a lanngs 18)

Rétrocessions

La politique de complabilisation de rélrocessions de frais de gestion sur OPC cibles délenus est décidée

par |a sociatd de gesbon.

Ces rélrocessions sonl complabifisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur Factif met moyen & chaque valeur iquidative et couvrent
les frais de [a gestion financibre, administrative, la valorsation, ke colt du dépositaire, les honoraires

das commissaires aux complas... 1§ ne comprennant pas bas frais de ransaction.

Frais de transaction

Les courlages, commissions af frais afférants aux ventes de lifrés compris dans le portefeuille collectf
ainsi qu'aux acquisifions de fitres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la venie ou du

MC PRESTIGE OR 2911212023

17



remboursement de lilres, soil des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sonl prédevés sur lesdits
avaoirs et viennent en déducton des liguidites.

Clé de répartition (an %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
Baréme en fonction de la place de réglementTvraizon af du 100
type d'opération, maximum 150€& HT
Prélévemant par transaction
Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les aclifs de I'OPCVM, du FIA sont évaluds selon les principes suivanis .

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fail au cours de Bourse,

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre

Places de cotation europdennes | Dermier cours de bourse du jour.

Places de cotalion asiatiques : Dermnier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Piaces de cotation nord-améncaines : Demier cours de bourse du jour,

Flaces de cotation sud-américaines ; Demier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le demier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés [valeurs francaises et étrangéres) et EMTN ;
L'évaluation s fail au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes | Dember cours de bourse du jour.

Places de cotalion asiatiques : Demier cours de bourse du jour.

Places de cotation ausiraliennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-améncaines - Demier cours de bourse du jour,

Places de cotalion sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le demier cours de Bourse de |a vellle est utilisé.

Dans le cas dune cotation non réaliste, le gérant doil faire une estimation plus en phase avec les
parameiras réals de marché. Salon les sources disponibles, l'avaluation pourra étre effectude par
différenies méthodes comme :

- la cotation d'un contributewr,
= Une mayenne de colations de plusieurs contributewrs,

- Un cours calcubd par une méthode actuarielle & partir d'un spread [de crédit cu autre) et dune courbe
de taux,

- eic.
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Titres d"OPCVM, de FlA ou de fond dinvestissement en portefeuille ;
Ewvaluation sur la base de la dernigére valeur liquidalive connue.

Parts d'organismes de Titrisation :
Evaluation au demiar cours de bourse du jour pour les organismes de Uinsation cotés sur las marchés

auropéens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions liveées & 'achal ; Valorisation contractuelie. Pas de pension d'une durée supérieure & 3 mois,

» Rémings a Fachat | Valorisation contractuelle, car be rachat des litres par le vendeur ast envisags avec
suffisamment de cerlitude.

« Emprunts de titres ; Valorisation des titres empruntés et de la defte de restitution correspondants a la
valeur de marché des liires concermés,

Cessions temporaires de titres ;

= Titres donnés en pansion livrée : Les titres donnés en peansion livrée sont valonsés au prix du marché,
les dettes représentatives des filres donnés en pension sont maintenues & la valeur fixée dans le
contrat.

* Priis de lifres ; Valorisation des titres prétés au cours de bourse de |a valeur sous-jacente, Les tifres
sont récupérés par 'OPGWYM, FIA & l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utiisant des méthodes fondées sur la valeur patrimaniale et sur be rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marcha,

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendamean! actuaried ou cours du jour pubdié par la Banque da France.
= Autres TCN ;

Pour les TCH faisant 'objet de colation réguliére ; le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur la marché,

Pour les titres sans colation régulidre ou réaliste : application d'une méihode actuarielle avec ulilisation
du laux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristigues intrinséques de 'émetleur (spread de crédit ou aulre).

Contrats  terme fermes :
Les cours de marché retenus pour [a valorisation des confrats & terme fermes sont en adéquation avec
caux des litres sous-jacents. [ls varient en fonclion de la Place de cotation des contrals ;

- Confrats & terme fermes colés sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour,

= Contrats & terme fermes colés sur des Places nord-aménicaines @ Demier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de march refenus suivent le méme principe que ceux rnégissan! les conirals ou tilres supports

MC PRESTIGE OR 291212023 19



- Dplions coldes sur des Places europdannes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jeur,

- Oplions cotées sur des Places nord-américaines - Demier cours du jour ou cours de compensation
du jour,

Opdérations d'échanges [swaps)

* Les swaps d'une durde de vie infériaure & 3 mois sont valorisés de manigre findaire,

* Les swaps dune durée de vie supeérieure 8 3 mois sont valorises au prix du marché,

» L'évaluation des swaps dindice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la sociélé de gesfion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cetle évaluation,

* Lorsque e contrat de swap esl adossé & des litres clairement identifiés (qualité et durde), ces deux
ébémenis sont évalués globalamant.

Contrats de change a terme :

Il s"agit d'opérations de couveriure de valeurs mobiliéres en portefeullie libellées dans une devise autre
que colla de la comptabilité de 'OPCYM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méma montanl. Les opérabons a lerméa de davise sonl valonsées daprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats 3 terme fermes sont déterminds & la valeur de marchd, Elle ast égale
au cours de valorisation mulliplié par le nombre de contrats el par le nominal. les engagements sur
contrals d'échange de gré a gré soni présentés a leur valeur nominale ou en Fabsence de valeur
nomimale, pour un montant équivalant,

* Les engagemenis sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de lMéguivaleni sous-
jacent de 'oplion. Celle raduction consiste & multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulle
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sonlt : le cours du sous-facent,
la durée a lNéchéance, ke taux dinterét court terme, be prix dexercice de l'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dams le hors-bilan correspond au sens économique de l'opé&ration, &t non au
sens du contral,

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués & leur valeur nominale en
hers-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossas sant anregisiréds au nominal én hors-bilan.,

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Méani

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instrumenis financiers dérivés de gré 4 gré et des
opérations d'acquisition |/ cession lemporaire des titres, "OPC peutl recevoir les aclifs financiers
considénés comme des garanties et ayani pour but de réduire son exposition au risgue de contrepartie,
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Les garaniies inancires recues seronl essentisllement constitudes en espboes ou en litres financiers
pour les transactions sur instrumenis financiers dérivés de gré a gré, et en espéces ai en chlgations
d'Etat aligibles pour les opérations d'acquistion/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donndes sous forme d'espéces ou dobligations émizes ou garanlies par les Elats
membres de FOCDE ou par leurs collectivitkds pubkiques lermilonales ou par des instibutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liguidité : Toute garantie financiére en fitres doit &ire irés liquide el pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementd & prix transparant.

- Cessibilite © Les garanties financiares sont cessibles a toul moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues foni Fobjet d'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualitd de crédit des émelleurs : Les garanties financiéras sont de haube qualité de crédit selon
l'analyse da la sociate da gestion.

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sonl, soit placées en dépdls auprés d'entités
éligibles, soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVMIFIA de type monétaire), soil investies en DPCVMFIA de lype monétaire, soil utilisées aux
fing de ransactions de prse on pension condues avec un dtablissement de créddil

- Corrélation : les garanties sonl émises par une entité indépendanie de la contrepartie.
- Diversification ; L'exposition 8 un émetieur donné ne dépasse pas 20% de |'achf net

- Conservation : Les garanties financiéres reques sont placées auprés du Déposilaire ou par un de ses
agents ou fiers sous son conirdle ou de lout dépositaire fiers faisant Fobjel d'une surveillance
prudentielie of qui n'a aucun len avec e fournisseur des garanties financhkéres.

- Interdiction de réutilisation : Las garanties financiéres aulres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Informations complémentaires
Les frais de fonctionnement et aulres services comprennent :

- Tous frais lids & lenregistrement de FOPC dans d'autres Elats membres

« Frais do rdférencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour lnformation des
investissaurs

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ou des agenis dans les pays elrangers qui
font linterface avec la distribution

~ Frais de constitution ot de diffusion des DICYDIC/prospectus el reporlings réglementaines
- Frais liés aux communications d'informations réglemantaires aux distribubeurs ;
- Frais liés Information aux porleurs par toul moyen (publication dans la presse, aulre) ;

- Information particuliére aux porieurs directs el indirects 20 a Nexceplion des Lelires aux Portewrs qui
concernent des fusions, absorplion et Bquidations ;

- Codt d'administralion des sites internet ;

= Frais de fraduction spécifiques a "OPC.

- Codts da hicence da Nindice de réfdrance dventusllement utiisé par NOPC ;
- Les frais des données ulilisées pour rediffusion & des tiers

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients

- Les frais des données dans ke cadre de produits uniques qui ne peuvent &tre amortis sur plusieurs
portefeuilies.

- Les frais d'audit et de promotion des labels

- Frais de commissarial aux comples ;

- Frais liés au dépositaire ;

- Frais liés aux teneurs de comphe ;

= Frais liés & la débdgation de gestion adminisirative et comptable ;

= Fraigs d'audit ;

- Frais fiscaux y compris avocal el expert axterne (récupération de retenues 4 la source pour ke comple
du fonds, Tax agent’ local,..) ;

= Frais juridiques propres a 'OPC ;

- Fraig de garantie ;

= Frais de crdation d'un nouveau compartiment amorlissablas sur 5 ans.

- Frais de mise an ceuvre des reportings réglementaires spécifiques a NOPC

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;

- Frais de fonclionnement du sulvi des franchissements de seuils |

= Frais de fonclionnement du déploiement des politiques de vole aux Assemblées Géndrales.

«Frals de surveillance de la conformité of de contrdde des resirctions dinvestissement lorsque ces
restricions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

-Frais de fonctionnement de la conformité client {diligences el constitution/'mise a jour des dossiers
clients)
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Le taux maximum forfaitaire pourra étre prélevd quand bien méme les rais rdeds sonl inférieurs & celui-
ci. A l'inverse, silas frais reals sont supérieurs au faux affiche, le dépassement de ce taux sera pris en
charge par la société de gestion.

Des colls exceptiohnels lés au recouvrement des créances pour le comple de 'OPCVM ou & une
procéddure pour faire valoir un drod peuvent 5’ ajouter aux frais récurrents faciurds A ce dernier of affichés

Ci-dessus.
Les frais liés a la recherche sont payés a partir des ressources propres de la société de gestion.
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EVOLUTION DE L*ACTIF NET

L1 el ke d Ionzzo2z

Aghl net en dibul evercice 4208 156,11 4 IRY HTR. SN
Souscrptions [y compns los commmssions de sousonpion acquises d MOPC) 115 88760 031353
Rachats {sons diskection des commizsions de rachal soquises & BOPC) 214 55655 =21k 5973 68
Mus-valoes néafisdes sur dipdts et mairomomas financiers 1] 463 66 161 447 69
Moins-valacs rialesivs sur dipdis of metraments fmancions -213 0o =26 732,33
Pl values néalisées s comtrals financiers (n () LR
Whoins-valacs rdalssivs sur conbrads finansicrs (k.43 LIECI]
Frass de lransaciion -1 56782 -5 TIE2R
férenies do change .54 .54
NVanafion d¢ la delfiecese Festimation des dépdts of instruments finasicrs A58 473 48 =100 250,16

hif¥rence Sevtamation cxercioe N =231 JOI.08 -5E% §T5 50

Infreace dextemation exercior M- -J¥0 P75 58 ~48% 140
Varation de la daffinence denimuamn des conlrats frunoers 000 1K}

Ehiervmre deafimation crencice N [N ] i AF

Thitéremed entimation crenicior N-1 i i TR
Dastrbutsn de Pexnenciog anténeur sur plus & moins-valods pgtles LT E M)
Prstributon de Pexencics anlémsur suf fesilial (.3 LT
Résaltal ned de Pensreme avan comple & régelansation -23 A 13 =29 162,50
Asimple] ) vyrsdtn] s cours ke Peaeniice sar pls ot soene-valoes. nefies [, 0 LUELL
Azompteia] verséis) aa cours de Nener e sar kel 0 0 0
Auaties clémenis 0¥, (WF 000
AsHlnet on fin d'snercice 4376 01642 £ 208 156,11
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIMQUE OU ECONOMIQUE
IVINSTRUMENT

Aontant e

ACTIF

isligations et valears avimilies

TUFTAL CHsdigations ef valemrs ascimales 01 i1

Titres e créances

TOTAL Tinres e créances (] LRI

Diperatisns centraciuclles & achat

TOTAL Operstions centractselles s Machat 0,00 0
FASSIF

Cesabns.

TOTAL Cessbens [iTC] IR

Operatisns cantraciuelles s la venie

TOTAL Operations contracteclies s ls vemle o0 i
HHOES RILAMN

Oip ratioms de converiure

TOTAL Opérations de converiure (K] o

Autres opdrations

TOTAL Autries opérations 0,00 [T
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VESTILATION PAR MATURE DE TAUX DES POSTES DACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fize e Tamx varahle ] Tawy rivisable Ha Amires e

A

R fuiis L] . 0. 0 0 Ll i} o0 @
CHaga st £ Y abenrs dos i bies. LS O.0g 0 0 0 0o .0 4n
Thrs de erdamies [l ] & (R L] L] (1] i 4l
CFp S LCTR AL ANS i DTS LS LLNL ] L] 0 48 L] i i
it Tillebin ke L] Ll 450 93K | HL3 i (U] o o
Fasail

WA LT (TS S0 e UELS] (UL 0.0 L Lt 0 o0 LR
Conrgues insn e L] & [m} 1L [ 0 L] L] &
Huiu:hilan

L e T e T L T o nF o (LEL 1] L ] 0o o LR
l'.IDH VT L] Lottt (LY LY Lt LUt LI a0

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

B} mew % | Pomais-les] | %% 11 - 3ans| L 1% - % ans| L =& ams =
A
Chipalis ood | 000 DG | bos oG | by i | o0 | Gda
el gateons of vakeory s mulies 080 | 000 e | nos Oy | Do B | o 0 | 340
Thtic e cochbes 000 | 0De Oy | DD o | oy B | oy 4 | G40
Ol inii irtiipod abhel vof Bires 0o | e O | oD L0 |0 o | o LLE T T
Crirgiien (il with 450N ER &{I 31 O | o oy | Doy i | o 00 | k40
Puriali
Ol ions Iemgoriine: vl s 080 | ki D | nom o | 0o o | o a4 | B0
i iglcn il iR ERE L o | o e | oy i | ey 0 | 340
Huis:bilan
Chpiraliain O Do eftaie oong | 0nn oy | oow 00 | Do B0 | o0y 50 | 0
l'.lrﬂ ol T i oo | 000 O | DLW Gy | O0F S || G 4 | G50
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise ] | % Devised % Devied | % L'E’.; %

cap |cap|  usp usp | GEP
Al
st oot | ooo oe0 | oo abs | ooo oeo | oeo
R [ ——_ 2T ETLLE |42 woswes | we a0 guTa | 508 =y | 5w
Cbhigahans of valosm aasrmuless i 0 T [ ELi] Ll 0 0. i} i
Titren ds créasces o | oo 60 | o ooe | woo ago | aem
Titew 5 ik 0l ] i TLi] [LELT] LiRiE] (i1} 0 [Li)
Ohpséeatsons emmpasatres war biliew e T} {1Te0] @i (a1 1] 0 0 0 adi [TL=1} (PR
Cirnirals Foancws .0 1] 111} i o 0 i i [LLi i}
Cibans EihRY 0o i LR [=11]] 00 0. 111} [AEL]
Coriples fadncisn LT U] i LTLi L 0 05 [EL}
Fanaill
O de Wil il T L] 1150} [ 1ol R 0. [ide 1} (AL}
Ohpedraliaian levhganinilcs vt Lilles 000 10 [T (=1L 1] 0.0 0.0 [T 1} G
Civtirals Fridncsi [L0D {NE ] kil [FELCT] 0D 0.0 0g [FELT}
Defies 0.0 0.0 Lo} LT L 0. 050 [
Comgries lmancicn LD LHE ] i i LI 00ng i i i LRl
Huivdulin
Ohpdataons de crnermin FiRE ] 1N 1] 111} 0 LN 0.6 I~ 1] [FELT]
Aplies ofdiulaiin 1L L1 (L] [FEL] g 185 1] [ITF1] [FE 1]
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJIET D'UNE ACQUISITION

TEMPOIRAIRE
W10
Tires acopais & réming LRI
Tiires pis en pension lnrde 0
Titres emprunids 0,04}
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
IW1TE0LS
Inatruenents fisanciers donnds en garanbe o maimenus dans bur poste dongine ]
Instruments NipsndasTs (egus on garants & nan-msdris su bilan 0
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE S0
GROUFME
1=1% LIBELLE b1 Tl r
FLTSi 0,00
ODbhpations 0,
TCN LLELT
DR LR
Conlrats fnancicn LIECH
Tota] des bitres ow groups LR
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TABLEAUX D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés ao titre de Pexercice

Montant Montant Crédits d'impbt | Cridits dimpot

Dty Pt tadal unitaire LLTETTES umitaine
Totsl acsmpies L 1]

Acompies sur plus ot moins-values nettes versés aun titre de "exercice
Moniani Moniant
Dt Pt total unitaire

Total scempics L [
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes an :rhulilt'

FIE202A Wi EE0E
Sammcs resioni & slfecer
Repom b nouvess LK1 i (H)
Résultar 225402 50 =TH HAT 4N
Tetul 2541230 <IN H37 48
WL MK 12201
Cl PART CAMI T
Alfecintion
[distmbatson LR [IXL0]
Repor b nouvess de l'execics 00 [ITL]
{'l:pi'hll:ﬂl:h:m 2541250 W RAT AR
Tetal 2341238 <EH K37 48
Informatien relative sus titres ouwnvrand droit & desiribution
Sombre de titres 1] 0
[hstribution unitaine LR 1K)
Créduts d impht sitachi & ks distribeibon do réseltad
Mantant global des orédits dhimpdr i, i
Provemant d¢ I'exercicn LIXCT LLEL]
Proverant & l'execice N-1 LI L
Provenant de Pexercioe M-2 0,04 0,04
Provonant de l'exercice M-3 L] LLEL]
Proverant de lexemioe -4 0 {1y {H)
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux

Alfectation des plus et moins-values nettes

[iE] val
WL IR My L IO2E
Sammes Frestant b sllecter
Plus 1 moins-valess netics smdricures non disinbodcs 0,040 LT
Pliis 28 mnusis-vilses petes de Tensise HTHIT.I 12591%,1%
Acoernpies versds sar plis o mans-valoes nemes de Uexercice 0,00 0 i
Taial -2 a417.21 12591515

Tableau d'afMectation des sommes distribuables alférentes aux
plus ef moins-values neifes

Alfeciation des plus et moins-values netfes

PO ainay LTI G 0l ]

C1PART CAFI T

Alfectation

Distzibukion LU {1

Phus ¢ mdins-vibees aelles non disieibudes AR 0,

Capitalsgsan 4201720 12591515

Taial -6 617,21 125 915,15

Informsiien relative suy titres ouvrant droit b destribution

Peombee di lires .00 AL

hisizibutsn anitaie .0 0.0H
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TABLEALU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'"OFC AL COURS
DES CING DERNIERS EXERCICES

Actil nel Nambire de l1lre Vabewr [Histribution | Distribaeen | Credin | Capitalisation
lquidative | usitaire sur | @nitaiee sur | f'hmpdt | enitaiee sur
umitaire  |plus et moins< réseltat (v | wnitsire | résmln et
Date Fart valmes netbes | compris les PAIN meties
(v compris bl acompies)
aLomples)
L i L L3 L3
1l PART CAMO 4 558 168, 2% 47171LEH 06,22 0 0 LLEET] 000 07l
1 PART CAPIC 4432 74263 43 591,287 1411 58 0.0 L] 000 -1,24
1 PART CAPMIC 4 AR ETH IR 41 S65.THT 103,37 00 LLLT] 000 -165
] PART CAMC 4 208 15611 0 TR Geh 103,37 .0 LLLCT] 000 2,38
] PART CAMIL 4 3Th O 6,82 W77 037 11412 0.0 LLCT] 000 -2 16
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SOUSCRIFTIONS RACHATS

En quamtbiné En montani
Cl PART CAMC
Parts om At Souscnses duse |'exencics 1 05000000 115 BE7 60
Patts o At Rachatdes durant Tengrime -3 U223 =00 -2 19 55,59
Salde et ches Somseniptimns Rackals AT HR00 -103 698,99
Mogmmhie de Pagts o Agtions én carculation a la fis de Pexengice 0TI
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COMMISSIONS

En msaniani

Tl FART CAMC
Moniant des comenissions de sousciption £2'ou rmohat pergecs
Slontan des comnissions de sousCngion pornes
Monien des commussions de rachal pergucs

Montant des comemussions de souscngtion ¢4'ou rachal reneckddes
Momen des comemissions de souoniption rEocddses
Konianl des commissions Je rachal pirochSies

hloment des commissions de souscngaion €4'ou rachal acqguises
Moniant des commissions de sousonplion soguises
honiant des commmssions de rachat scguases

LR
kLR
TTHE

0,00
00
(AL

i, (M}
LI
1,041
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FRAIS DE GESTION SUPFORTES PAR L'OPC

912023

FRODIOI&NGD O] PART CAPIC

Peurcentage de frais de grstion fives 159
Frais de Topctionmement of de gestion (rais fises) 110051 62
Feurcentage de frais de gestien variables LIELT
Cammissians de swrperformance (frais variakles) 14.26
Rétrocessions de frais de gestion 110
MC PRESTIGE OR 29MX2023 35




CREANCES ET DETTES

Mmture de débeiticrédin FLH A Rk

Créances Coupons el dividendes 1 131,95
Total des créanoes 1 131,85
Dettes SR et églements dafBirds 24 B, 26
Dheiies Frass do gestion DA R
Total des detles 13 B9
Todal destes et créandes =31 THE.02
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUVR e At Mot

FORTEFEUTLLE 1 BET TED 56 a04%
ACTEINS FT VALEURS ASSIMILEES 3 EES BT 26 HH,7TH
OHLIGATIONS BT VALEURS ASSIMILEES .00 {001
TIERES DE CREANCES NEGUULARLES ] 00
TITRES OPC T3 141,30 | 6%
AUTRES VALELURS MOBILIERES 00 0,00
DPFERATHING CONTRACTUELLES [ 1,00
DPERATIONS CONTRACTUELLES A LACHAT 0.0 000
UPERATIONS CONTRACTUFLLES A LA VENTE 0.4 FT
CESSHONS DE YALEURS MORILIERES LX 0,00
OPERATEURS DEEITEURS ET ALUTRES CREANMNCES (DONT DIFFEREMTIEL DE SWAP§ 113)82L 0nny
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DMONT DIFFERENTIEL DE SWAP) =15 K707 4, 7T
CONTRATS FINASNCIERS X 0,00
OPTIOMNS 00 000
FLUTURES 00 000
SWAPs 000 LIECT
BAMNQUES, GRGANISEMES ET ETS. FINAMCIERS A5 98 ([IA]]
DISPORNIERILITES 450 e 1% 10,31
DEFOTS A TERME 0.0 000
EMPRUNTS [EREE] 0,00
ALUTRES DISPOMIBILITES 000 000
ACHATE A TERME DE DEVIEES 000 0,00
VEMTES A TERME D DEVISES 000 000
ALCTIF SET 4 0TE Bl ED LELR ]
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